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BALANCE 2019

Entorno internacional y nacional

Economia mundial

La economia mundial cerré 2019 con un crecimiento del 2,9%, segtn la Gltima estimacion
publicada en junio de 2020 por el Fondo Monetario Internacional. Un balance positivo
que, sin embargo, quedo varias décimas por debajo del mostrado en afos anteriores (3,6%
en 2018; 3,8% en 2017). Esa ralentizacién del crecimiento vino acompanada por el
debilitamiento del comercio mundial de bienes y servicios, que creci6 un 0,9% (3,8% en
2018; 5,4% en 2017).

Las crecientes barreras comerciales y la intensificacién de las tensiones geopoliticas
repercutieron en las expectativas y la confianza, lo que incidié particularmente en la
inversion, la actividad manufacturera y el comercio internacional. Las politicas
monetarias acomodaticias trataron de sostener el crecimiento con tipos histéricamente
bajos y diversas baterias de medidas, en un contexto de ausencia de presiones
inflacionistas y atn elevados niveles de endeudamiento.

PRODUCTO MUNDIAL 2019

(% Variacion anual del PIB real)

PRODUCTO MUNDIAL

ECONOMIAS AVANZADAS
Estados Unidos

Zona Euro

Alemania

Francia

ltalia

Espafia

Reino Unido

Japén

EMERGENTES Y EN DESARROLLO

Brasil

México

Rusia

China

India

OrienteMed,Norte Africa, AfganistyPakist

Africa subsahariana

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a partir de Fondo Monetario Internacional,
Perspectivas de la Economia Mundial, Junio 2020.
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En las economias avanzadas, el crecimiento se desaceler6 en medio punto (1,7%),
agravando la ralentizacién ya observada el afio anterior (2,2% en 2018; 2,0% en 2017).
En términos generales, se han visto condicionadas por el deterioro observado en las
manufacturas, la inversién y la demanda externa, si bien persistieron las diferencias
entre ellas. Asi, el crecimiento fue relativamente elevado en Estados Unidos (2,3% desde
el 2,9% de 2018 y el 2,2% de 2017), mientras otras economias se vieron mas ralentizadas
por la debilidad de la demanda externa y diversos factores especificos de cada una de
ellas.

Es el caso de la Eurozona, cuya economia pasé de crecer un 2,4% en 2017 a un 1,9% en
2018 y un 1,3% en 2019. El mayor impacto que ha supuesto la ralentizacion del comercio
mundial (por la mayor apertura de la economia europea y su especializacién por
mercados y productos) y factores especificos como la incertidumbre ante el Brexit o las
tensiones internas en paises de peso, condicionaron este resultado.

Asi, Alemania se desacelerd casi un punto porcentual (del 2,56% en 2017 pasé al 1,5% en
2018 y al 0,6% en 2019), Italia lo hizo en medio punto (del 1,6% al 0,8% y al 0,3%) y
Francia en tres décimas (del 2,2% al 1,8% y al 1,5%), mientras Espafia reducia en otras
cuatro décimas su crecimiento (pasando del 3,0% en 2017 al 2,4% en 2018 para quedar
en el 2,0% en 2019) manteniéndose, sin embargo, a la cabeza entre las principales
economias de la zona, de acuerdo a las estimaciones del FMI.

Las economias de mercados emergentes y en desarrollo también vieron
ralentizado su crecimiento en ocho décimas (del 4,8% de 2017 al 4,5% de 2018 para
quedar en el 3,7% en 2019), particularmente afectadas por el deterioro del comercio
mundial (pasaron de una tasa de crecimiento del comercio de bienes y servicios del 4,5%
en 2018 al 0,1% en 2019).

Con todo, el panorama dentro del grupo también es variado. América Latina presenta el
crecimiento mas modesto (1,2% en 2017 y 1,0% en 2018 para quedar en el 0,1% en 2019),
frente al aun intenso de Asia (pasa del 6,6% en 2017 y 6,3% en 2018 para llegar al 5,5%
en 2019). China crece seis décimas menos (6,8% en 2017; 6,7% en 2018 y 6,1% en 2019),
pero India queda en el 4,2% tras el 6,1% de un afio antes. México es la Unica gran
economia que se habria contraido en 2019, con un retroceso del 0,3% (habia crecido un
2,2% en 2018).

Las tasas de inflaciéon se mantuvieron contenidas en las economias avanzadas (1,4%
desde el 2,0% de 2018), elevandose en las emergentes y en desarrollo (5,1% frente al 4,8%
del afio anterior). El precio del petréleo paséd de elevarse un 29,4% en 2018 a caer un
10,2% en 2019, mientras las materias primas no combustibles pasaron del 1,3% al 0,8%.

El déficit fiscal global se situd en el 3,9% del PIB en 2019 (3,1% en 2018) y la deuda
publica en el 82,8% del PIB (81,2% en 2018). Un deterioro que se aprecié tanto en las
economias avanzas (-3,3% de déficit y 105,2% de deuda en % PIB) como en las emergentes
(-4,9% de déficit y 52,4% de deuda en % PIB). La Eurozona cerrd 2019 con un déficit fiscal
del 0,6% del PIB y una deuda publica equivalente al 84,1% del PIB.
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Economia espanola

Espania volvi6 a ser una de las economias avanzadas mas dinamicas en 2019, pese a la
desaceleracidn sufrida, tanto en términos de crecimiento econémico como de creacién de
empleo. A la incertidumbre del entorno, se unié la derivada de la situaciéon politica
interna, entre otros factores.

Asi, cerr6 2019 con un crecimiento del 2,0% en términos reales, lo que supone una
moderacién de cuatro décimas respecto al ritmo del ano anterior. Se trata del mayor
avance entre las grandes economias europeas, superando tanto al observado en la
Eurozona (1,2%) como en el conjunto de las economias avanzadas (1,7%).

2019 ha sido el sexto ejercicio consecutivo de crecimiento de la economia esparfiola, tras
haber recuperado en 2017 el nivel maximo de PIB real que habia alcanzado en 2008 (en
términos nominales lo habia recuperado ya en 2016).

PIB a precios de mercado. Espaiia, 2018-2019
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Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a partir de Instituto Nacional de Estadistica,
Contabilidad Nacional Trimestral.

La demanda nacional redujo a la mitad su aportacién al crecimiento del afio anterior
(pasé del 3,0% al 1,4% del PIB), mientras la demanda externa mejord su aportacion (de
restar 0,5% a sumar 0,6%), en un contexto de debilitamiento del comercio internacional.

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 7,5 2,3 1,0 -4,0 0,4 -5,0
Industria 0,6 1,7 1,3 0,9 2,9 1,7
Construccion 4,1 4,3 8,4 6,4 2,6 0,5
Servicios 2,6 2,2 2,7 2,2 1,8 2,3
Impuestos netos sobre los productos 1,8 0,1 0,7 0,1 0,1 -0,3
PIB a precios de mercado 2,4 2,0 2,6 1,9 1,8 1,6

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a partir de Instituto Nacional de Estadistica,
Contabilidad Nacional Trimestral.
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Todos los sectores productivos contribuyeron al crecimiento en 2019, salvo el sector
primario (-2,3%), aunque lo hicieron con menor intensidad que el afio anterior.
Construccion volvié a ser el mas dinamico (4,3%), seguido a notable distancia por
Servicios (2,2%) y el sector industrial (1,7%).

Capacidad (+) o Necesidad (-) de financiacion de la economia espanola

Capacidad (+) o Necesidad (-)
de financiacion anual de la
economia nacional

Miles de millones de euros
&0

40

Capacidad (+) o Necesidad (-) de financiaciéon (Millones de euros}

20

Sector institucional 2019 2018 Diferencia
0 Hogares e ISFLSH 14.023 39 13.632
20 Administraciones Publicas -36.195 -30.495 -4.700
I Instituciones Financiaras 33.735 32.496 1.239
Sociedades no financieras 16.664 26.659 -9.995
e Total 29.227 29.051 176

10 11 12 13 14 16 16 17 18 18

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparnia en Cifras 2019.

En el conjunto del ano 2019 la economia espanola gener6 una capacidad de financiacién
de 29.227 millones de euros, equivalentes a un 2,3% del PIB del ano. Esta cifra es
superior en 176 millones a la del afio 2018 (que fue de 29.051 millones, un 2,4% del PIB),
debido al mayor saldo de intercambios exteriores de bienes y servicios, compensado en
parte por el saldo de rentas y transferencias corrientes. Administraciones y Sociedades
no financieras aumentaron su necesidad de financiacion.

En cuanto a la cuenta corriente, que refleja los intercambios de la economia espafiola con
el exterior, ha registrado un nuevo superavit. Tras haber alcanzado su maximo déficit
en 2007, en la Gltima década se ha invertido este saldo.

Saldo del comercio exterior por sectores econémicos. Espana, 2019

Saldo (Exportaciones - Importaciones). Datos provisionales

Millones de auros Variacidn interanual %

Total -31.979.6 Il 5.5
Alimentacidn, bebidas y tabaco 129433 I 19.6
Productos energéticos -23.242.4 . 7.5
Materias primas -3.103.4 I 15,6
Semimanufacturas no quimicas 6.550,0 G
Productos quimicos -8.937 4 -12.4 I

Bienes de equipo G.616.4 -8.5 I

Sector automdwvil 3.816,1 -12.3 I

Bienes da consumo duradero -39149 -4.7T

Manufacturas da consumao -9.310,2 -11.5 I

Otras mercancias 28357 | L

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparnia en Cifras 2019.
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Las exportaciones espanolas de bienes suben un 1,8% durante 2019, alcanzando los
290.089,1 millones de euros. Las importaciones, por su parte, se incrementan un 1,0% y
se sittian en 322.068,7 millones de euros. Como resultado, el saldo comercial registra un
déficit de 31.979,6 millones de euros, un 5,5% inferior al registrado en 2018. El1 65,7% de
las exportaciones se dirigen a paises de la Unién Europea y el 53,8% de las importaciones
provienen de ella, manteniendo un saldo comercial positivo, tendencia que se mantiene
desde 2011. Francia y Alemania son los principales paises por volumen.

Sociedades mercantiles, 2019. Datos provisionales

Sociedades mercantiles

12010=100)
150

Mimere Capital
suscrito

Variacidn
intaranual %

{Millones euros) N2 de sociedades

136 Constituidas* 93.943 5.563
Sociedad andnima 431 248
" sociedad limitada 93.481 5.314
15 Oue aumentan capital 30.454 24.782
Secledad andnima 1.681 6.375
T e e e ey w5 Sociedad limitada 28.864  18.407
o ) Disueltas 23288
—— Constituidas m— Dizueltas

- e - x| & u - s £ [E3 .
* Provisianal El total genaral incluye las sociedades colectivas y las sociedades comandiarias

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparnia en Cifras 2019.

Atendiendo a la demografia empresarial, durante 2019 se constituyeron en Espana
93.943 nuevas sociedades mercantiles, un 1,2% menos que el ano. 30.454 sociedades
ampliaron capital. Asimismo, se disolvieron 23.288 sociedades, un 4,0% mas (tres cuartos
de ellas lo hicieron voluntariamente).

El nimero de deudores concursados en 2019 es de 6.599, segiin datos de la Estadistica
de Procedimiento Concursal. Es un 3,1% mas que en 2018 y supone el menor incremento
de los ultimos tres afios. Un 23,6% de las empresas concursadas tenian menos de 4 afios
de antigliedad, predominando las del sector Comercio.

En cuanto a la situacién del mercado laboral, en 2019 se cre6 empleo por sexto afio
consecutivo en Espaiia, aunque se hizo a menor ritmo.

Atendiendo a los resultados que ofrece la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el nimero
de activos sube un 1,0% durante 2019. Son en total 23 millones de personas. La tasa de
paro se sitia este afio en el 14,1%. El nimero de ocupados asciende a 19,8 millones en
media anual, un 2,3% més que en 2018. De ellos, el 84,3% son asalariados, situacién
profesional que crece un 2,7%. Los trabajadores por cuenta propia son algo mas de tres
millones, con un ligero aumento respecto al afio anterior (0,5%). Atendiendo a la
nacionalidad, un 15,5% de los ocupados son extranjeros o tienen doble nacionalidad.
Entre las viviendas con al menos un activo, casi el 80% tienen a todos sus miembros
ocupados.
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Poblacion de 16 y mas anos, segun relacién con la actividad laboral y sexo. Espana, 2019

- Deupados
- Parados 32478 65
Inactivos 16.242,2

Varones

1.0

Activas 10.753,7
- Deupadas 9.033,7 27
- Paradas 1.720,0 4,7

Inactivas 9.421,1

Ocupados por situacién profesional. 2019
Miles de personas

Total 19.775.3
Trabajador por cuenta propia 3.101.0
Empleador 954.7
Empresario sin asalariados o trabaja-

dor independiente 2.045.5
Miambro de cooperativa 255
Ayuda familiar* 753
Asalariados 16.670,5
Asalariados del sector piablico 3.3235
Asalariados del sector privado 13.448.0
Otra situacion profesional 1.7

*Personas gue trabajan sin remuneracidn en la empresa de un familiar con el gue conviven

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparnia en Cifras 2019.

En términos de afiliacién a la Seguridad Social, el empleo se incrementd en 489.739 altas
(2,6%), para situarse en una media anual de 19,28 millones de afiliados. Es el sexto afio
consecutivo de incremento de la afiliacién media anual, pese a suponer una ralentizacién
en el ritmo de mejora, desde el 3,1% que se habia elevado en 2018 o el 3,6% de 2017.

En cuanto al paro registrado, se contabiliz6 una media anual de 3,15 millones de
inscritos, disminuyendo un 4,0%, lo que también supone el sexto afio consecutivo de
descenso y una ralentizacién desde la bajada del 6,5% de 2018 (-9,3% en 2017).
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5.500.000 Paro registrado. Espafia 70.000.000 Afiliacitn. Espafia
19,500,000
15,000,000 — 0T
12 500,000 s
— 3040
011
12,000,000
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Varacion en &l miamo mes de afos anisrones
Paro reglsirado

10.710
1.535.205 -£5.259 -2 41% -25.844. -1,60%] 1.857.743 -57.710 -3,01%
Edad Menores 25 afios 245 706 -15.852 -T.11% -506 40,20 223.424 -10.734 4.1
Cesge 25 affos 2.515.655 -15.687 -0,53% -3 166 -1,29%)  2.900.323 -115.529 -3,96%
¥ pesca 1400 560 5.640 -4, 50% 2169 1,58% 155,318 -£.900 -4, 50%
Ceehr  [INOUSHE 5005 6.350 2.36% A0S -3, 200 7.3 -16.423 -5, 7%
[CNAE | Construccion v4 18252 T.15% -3EET 1,325 259,24 -24.275 -5,56%
2008  |senicks 221468 -21.657 -1,35% -1E 184 472 22016807 -6E.203 -2,57%
Hn empiesd antenor Z38.TH -10. 554 -4, 0% -11.958 -2, 42%: Z.5E0 -16.527 -5, TE%

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a partir de Servicio Publico de Empleo Estatal y
Tesoreria General de la Seguridad Social.
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En cuanto a los precios, el Indice de Precios de Consumo (IPC) registré una tasa
interanual del 0,8% en diciembre y una media anual del 0,7% (1,2% en diciembre y 1,7%
de media anual en 2018).

La tasa media del Indice de Precios de Consumo (IPC) general en 2019 es del 0,7%, la
menor de los tres ultimos afios. De los doce grandes grupos de bienes y servicios, el mayor
incremento se registra en "Restaurantes y hoteles" (2,0%) y el mayor descenso en
"Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles" (-1,5%). A nivel mas detallado,
los "Servicios postales" presentan la variacién media anual mas alta (5,7%) y los
"Equipos de telefonia y fax", la mas baja (-14,1%), ambos dentro del grupo
"Comunicaciones".

indice de Precios de Consumo (IPC). Base 2016

indice general 104,4
Alimentos v bebidas no alcohdlicas 104,0
Bebidas alcohdlicas y tabaco 104,3
Vestido v ealzado 102,3
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros

combustibles 104.8
Muebles, articulos del hogar y articulos

para el mantenimiento corriente del hogar 100,3
Sanidad 101.9
Transporta 1091
Comunicacionas 104,4
Ocio y cultura 100,4
Ensefnanza 1027
Restaurantes y hotalas 105,9
Otros bienes y sarvicios 103,2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Espania en Cifras 2019.

indice de Precios de Consumo (IPC). Variacién interanual (%)
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Fuente: FUNCAS.
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Asturias en 2019

La economia asturiana cerrdé 2019 con un crecimiento real del 1,3%, segun la primera
estimacién oficial publicada por el Instituto Nacional de Estadistica. Este dato supone
una ralentizacién de seis décimas respecto al 1,9% logrado el afio anterior.

Asi, el avance regional se sitia por debajo del obtenido por el conjunto del pais (2,0%) y
por el conjunto de economias avanzadas (1,7%), aunque en la linea de la Eurozona (1,3%).

La economia se ha visto favorecida por la continuidad de impulsos como las politicas
monetarias expansivas, pero también inmersa en un contexto de debilitamiento de la
economia y del comercio globales, incertidumbre e importantes riesgos bajistas, tanto
globales como especificos de la regién.

Asturias ha cerrado el quinto ejercicio consecutivo en positivo, pese a lo cual, sigue sin
recuperar su nivel de actividad ni de empleo previos a la crisis, al contrario de lo sucedido
en el conjunto del pais. El PIB asturiano ha recuperado el nivel maximo alcanzado en
2008 en términos nominales (en 2019 se sittia un 0,3% por encima, mientras en Espana
es ya un 12,2% superior) pero, en términos reales, sigue quedando un 3,4% por debajo de
aquel maximo (Espafa estd ya un 6,5% por encima). Desde el afio 2010, el PIB asturiano
registra un avance medio anual del 0,1%, el menor del pais (1,1% en el conjunto de
Espana).

Evolucion PIB real (% Variacion anual)

5,0
4,0
3,0

2.]0 i“““i""' ------------
1,0

om n L ' I
r -‘.'

-1,0 '

20 B
-3,0
-4,0
-5,0

-6,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mAsturias 09 -50 07 -1,1 -40 -31 -03 26 1,7 22 19 13
WEspafia 09 -38 02 -08 -30 -4 14 38 30 29 24 20
Eurozona 04 -44 21 16 -09 -03 14 21 19 24 19 13

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a partir de INE y EUROSTAT.
Asi, el valor del PIB asturiano a precios de mercado en 2018 se situd en 23.924 millones
de euros y su peso sobre el total nacional se mantiene en el 1,9% (entre el afio 2000 y

2012 venia fluctuando entre el 2,1% y el 2,2%; entre 2013 y 2015 queda en el 2,0%; para
caer al 1,9% a partir de 2016).
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Crecimiento regional en 2019. PIB pm (% variacién anual en volumen). 1* estimacion.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Contabilidad Regional de Esparia.

Atendiendo a la distribuciéon regional del crecimiento, se aprecia que todas las
Comunidades Auténomas elevaron su PIB en el ejercicio. Los ascensos van desde el 2,8%
de Navarra al 1,1% de Castilla y Leén. Asi, cinco comunidades auténomas (Navarra,
Madrid, Murcia, C. Valenciana y Andalucia) crecieron por encima de la media nacional
(2,0%). A la cola del crecimiento se situaron Castilla y Leon (1,1%), Asturias y Castilla-
La Mancha (1,3%), adema4s de las ciudades auténomas de Ceuta (1,0%) y Melilla (1,2%).
Las comunidades que volvieron a aportar un mayor porcentaje al PIB en 2019 fueron
Madrid (19,3%), Catalufia (19,0%) y Andalucia (13,3%).

EVOLUCION DEL PIB ENTRE 2010 Y 2019
(% Variacion MEDIA ANUAL en términos de volumen)

1.8% Madrid
1.7% Balears, llles
1.6% Murcia
1.4% Navarra
1.3% Melilla
——— 1.1% ESPANA
1.1% Catalufia
1.1% Canaras
1.0% Pals Vasco
1.0% Galicia
1.0% Ceuta
1.0% Andalucia
1.0% C.Valenciana
0.8% Aragin
0.8% Extremadura
0.6% Cantabria
0.5% C-La Mancha
0.4% Castilla v Ledn
0.2% Rioja. La

r 0.1% ASTURIAS
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El PIB por habitante en Asturias se ha situado en 23.455 euros en 2019, tras elevarse
un 2,9%, impulsado también por la pérdida de poblacién (-0,4%). Asi, el dato regional
queda un 11,3% por debajo de la media nacional, que se sitia en 26.438 euros por
habitante, tras crecer un 2,8% (con un incremento de la poblacién del 0,8%).

PIB PER CAPITA EN 2019

(y % variacion interanual)

Madrid 92.4% 35.876
Pais Vasco 3.99, 34.273
Navarra 4.9% 32.692
Catalufia 2.9% 31.110
Aragdn 3.0% 28.993
Balears. Illes 1.7% 28,143
Rioja. La 2_.6% 27.042
ESPANA |9 go; 26.438
Castilla y Ledn 3.0% 24.758
Cantabria 3.4 24.556
Galicia 3.7% 24,034
ASTURIAS ReEr 23.455
C.Valenciana | g e, 23.094
Murcia 2.7% 21.853
Canarias 1.8% 21.265
C-La Mancha 2.5% 20.876
Ceuta | 339, 20.781
Andalueia 2.9% 19.658
Extremadura 3.5% 19.432
Melilla | 5 go, 19.073

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de INE.

Sectores de actividad

Estructura Sectorial Asturias/Espafia. Afio 2019
(Asturias interior/Espafia exterior)

m Agricultura
M Industria

Construccion
M Servicios

B Imp.netos s/ptos.

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de INE.
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Atendiendo a la estructura sectorial que ofrece la Contabilidad Regional del INE, se
observa que la industria y la construccién son sectores que presentan un mayor peso
relativo en la economia asturiana que en la del conjunto de Espana, mientras que ocurre
lo contrario en los servicios y en el sector primario.

En cuanto al comportamiento de los sectores en el ano 2019, destaca la contraccién
experimentada por la industria (particularmente la no manufacturera,
fundamentalmente extractiva y energética), frente a la reactivacién vivida por la
construccién y los buenos resultados de algunas ramas de servicios, con relativa
estabilidad en el sector primario.

Atendiendo a la evolucién del Valor Afiadido Bruto (VAB) de las distintas ramas:

= Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca se sitia en 297 millones de euros.
Desacelera su crecimiento desde el 2,1% de 2018 al 0,8% estimado para 2019. Las
revisiones de la Contabilidad Regional suelen dar lugar a fuertes oscilaciones en el
caso del sector primario asturiano, pero segun la serie actual, acumula una
contraccién real del 43% desde el afio 2000 y del 24% desde 2008.

=  Industria (en sentido amplio, incluyendo energia, saneamiento, etc.) se sitiia en 4.163
millones. Cierra 2019 con una contraccién del 1,7%, tras la progresiva ralentizaciéon
de los dos ejercicios anteriores (4,8% en 2016; 0,8% en 2017 y 0,5% en 2018). Tras
una fuerte revisién a la baja, la serie actual muestra que el sector se encuentra un
21,3% por debajo del nivel maximo previo a la crisis. Desde el afio 2000, acumula un
decrecimiento 9,1%, siempre en términos reales.

Centrandose en la industria manufacturera (3.043 millones), retrocede un 1,2% este
ejercicio, tras los notables avances de los anteriores (5,0% en 2017; 3,9% en 2018), si
bien cae con menor intensidad que el resto de la industria. Se sittia un 22,5% por
debajo del nivel previo a la crisis y un 4,0% por debajo de su VAB en el ano 2000.

De la combinacién de los datos sobre el conjunto del sector y del detalle de la industria
manufacturera, cabe concluir una evolucién muy negativa de la industria no
manufacturera (extractiva y energética basicamente) en los tultimos tres afos,
coherente con la intensa contracciéon que estan sufriendo estas actividades en la
region, segun sus indicadores sectoriales.

= La construccion (1.607 millones de VAB), sin embargo, acelera seis décimas su
crecimiento, en este quinto ejercicio en positivo (4,6% desde el 4,0% de 2018 y el 6,1%
de 2017), tras el fuerte ajuste experimentado durante la crisis. Su VAB atin queda
un 33,1% por debajo del nivel logrado en 2008 y un 26,8% del de 2000.

= El sector servicios agrupa el 67% del VAB regional (60,8% del PIB), con 15.634
millones de euros. El INE no ofrece datos de crecimiento agrupados para el conjunto
del sector, por lo que atendemos al detalle por ramas de actividad disponible.

Todas las ramas de servicios logran un balance positivo en 2019 salvo una, en esta
ocasion, Informacién y comunicaciones (-1,1%), que venia de crecer un 3,2% en 2018
y un 5,3% en 2017. El resto crecen, destacando las ramas Actividades financieras y
de seguros (7,8%) y Actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades
administrativas y servicios auxiliares (5,2%).

FADE Servicio de Estudios Econémicos 14
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% Crecimiento interanual %P1B %VAB
. o 2016/ 2017 (P)/ 2018 (A)/ 2019 (12E)/
(V)
ASTURIAS Ramas actividad (%Variacion en wolumen y peso PIB) 2015 2016 2017(P) 2018 (A) 2019 2019.

Agricultura,ganaderia,silvicultura y pesca
Industrias extractivas; industria manufacturera; suministro de energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado; suministro de agua, 4,8 0,8 0,5 -1,7 17,4 19,2
actividades de saneamiento, gestion de residuos v descontaminacion

- Industria manufacturera 1,6 5,0 3,9 -1,2 12,7 14,0
Construccién 3,0 6,8 4,0 4,6 6,7 7,4
Comercio; reparacion de_ vehiculos de r,notor y motocicletas; 02 2.8 21 1.4 19.6 21.6
transporte y almacenamiento; hosteleria
Informacién y comunicaciones 5,4 53 3,2 -1,1 2,1 2,3
Actividades financieras y de seguros -2,2 1,3 6,1 7,8 3,4 3,7
Actividades inmobiliarias 0,7 0,7 1,7 1,9 11,9 13,1
Actl\.nc!ades. profesmn:?\k.es, menﬁlﬁcas y técnicas; actividades 1,9 4.0 6.4 5.2 6,3" 6.9
administrativas y senicios auxiliares
Adm|n|sfracnon. pblica y defensa; seguridad social obligatoria; 03 22 12 17 17, 8|| 10,6
educacion; actividades sanitarias y de senicios sociales
Acfl\/ldades amstlcas,, re_creatl\as y de gn.tretemmlento; reparacion de 0.4 17 0.6 0.2 43 4.8
articulos de uso doméstico y otros senicios
Valor afiadido bruto total 1,4 2,2 2,0 1,5 90,7 100,0
Impuestos netos sobre los productos 3,2 2,2 0,7 -0,7 9,3
PRODUCTO INTERIOR BRUTO 1,6 2,2 1,9 1,3 100.0)

Nota: (13E) Primera estimacion, (A) Estimacion avance, (P) Estimacién Provisional.

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de INE.

Precios

Evolucién del Indice de Precios de Consumo (IPC). Tasa media anual (%)

4,0

m;;;;;u

r

o

o

o

_ﬂﬂn Mnh
s~

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
mEspafia 30 34 35 28 41 03 18 32 24 14 02 05 -02 20 17 07
W Asturias 29 31 33 26 42 04 20 36 23 14 -03 06 01 1,8 15 05

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de INE.

El Indice de Precios de Consumo (IPC) cerré 2019 en una tasa interanual del 0,8% en
Espana (0,4% en Asturias). De esta forma, la tasa media anual fue del 0,7% (0,5% en

Asturias).
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Sector exterior

Los datos provisionales disponibles muestran un fuerte impulso en las exportaciones en
2019, frente al recorte de las importaciones, cerrando el ejercicio con superavit comercial.

Las exportaciones regionales ascendieron un 12,0% entre enero y diciembre de 2019 (8,6
puntos méas que en 2018) alcanzando los 4.833,1 millones de euros. Es un nuevo record
histérico de las exportaciones asturianas, el tercero consecutivo. Las importaciones
(4.008,0 millones de euros) decrecieron un 9,6% interanual (16,5 puntos menos que en el
mismo periodo del afio anterior).

Asi, el saldo comercial alcanzé un superavit de 825,1 millones de euros (déficit de 116,3
millones de euros en enero-diciembre de 2018). La tasa de cobertura se situé en el
120,6%, lo que supone 23,2 puntos porcentuales por encima de la observada en 2018
(97,4%, datos provisionales). El saldo no energético arrojé6 un superavit de 1.338,6
millones de euros (superavit de 704,2 millones de euros en enero-diciembre de 2018),
mientras que el déficit energético disminuyé un 37,4%.

Exportaciones del Principado de Asturias (% sobre total)

Otras mercancias; 2,1
Manufacturas de consuipo; 3,3 /i Almentagon, bebicasy tahace 6,2
\ J

B.deconsumoduradero;0,4 —_ - \ {

\ \
NN \
we OV
Sector automavil; 1,4 \;\\ =
<

L0 7\"—3‘1:\\ Prod. energéticos; 16,6
Hienesdeeqtnipo;ll?‘i\\\\\ 2827 53
~\
9,1
62 213
Prod. quimicos; 7,2
E-DIC2018
136
Semimanuf. no quimicas; 17,7 272
Materias primas; 33,5
ENERO-DICIEMBRE
2019
l;- Otros; 0,2
- 4 a8 "
Africa; 6,4 — . Oceania; 0,3 /.‘ 02
b3 \ f
\ / ~— 0,3
Asin; 9,4 —, \ \ / / P
\ > /
76 // '
12.5
. 44,2 ‘
América; 16,7 14,0 E-DIC Zona euro; 48,6
2018
9,5 11,8
Resto Europa;

9,1

RestoUE; 9.4

Fuente: ICEX.
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Mercado de trabajo

Las estadisticas vuelven a diferir notablemente en el balance sobre el comportamiento
del mercado laboral asturiano en 2019. Mientras los registros laborales apuntan que fue
el sexto ejercicio consecutivo de recuperacion en el empleo, con una media anual de 4.194
afiliados mas (1,2%), 3.013 parados menos (-4,1%) y 27.974 nuevos contratos indefinidos
(14% menos), la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) sefiala pérdida de activos (-0,6%) y
ocupados (-1,2% por segundo ano consecutivo siendo la Unica comunidad que pierde
empleo) e incremento de los parados (3,7%).

En todo caso, lo que resulta incuestionable es que la regién esta lejos de recuperar el
nivel de empleo previo a la crisis, como ha logrado el conjunto del pais. La tasa de paro
aun alcanzaba a cierre del ejercicio al 13,1% de la poblacién activa y Asturias sigue
presentando la menor tasa de actividad del pais (50,8%).

Al margen de las divergencias entre las diversas fuentes estadisticas y de los altibajos
vinculados a la estacionalidad, la tendencia de fondo sigue combinando una moderada
creacion de empleo con una mas intensa reduccién del paro. Es imprescindible
intensificar los esfuerzos para dinamizar la capacidad de generaciéon de empleo de la
region y, en la medida de lo posible, invertir la pérdida de poblacién activa.

Ante la diversidad de resultados que ofrecen las distintas estadisticas laborales, a
continuacidn, se hace un repaso por los mas destacados de cada una de ellas.

Contabilidad Regional de Espana

La primera estimacién de la Contabilidad Regional de Espania 2019, publicada por el
Instituto Nacional de Estadistica, sitia en 395.800 los empleos en Asturias en 2019
(equivalentes a tiempo completo), lo que supone 5.800 més que en 2018 (1,5%), el quinto
ejercicio consecutivo de incremento.

Encuesta de Poblacion Activa (EPA)

Tasa de actividad (%pob.activa/ >=16 afios) Tasa de paro (¥pob.parada/ activa)
|
&
P ; 4
p
Tasa de Actividad Hombres Mujeres Tasa de Faro Hombres Mujeres
= ASTURIAS = ESPANIA =mASTURIAS = ESPARIA

Fuente: Servicio Estudios Econémicos FADE, a partir de INE.
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Resultados en Asturias 4T 2019 Variac, Trimestral Variac. Interanual Media Variac. Interanual
(miles de personas) Absoluta  Relativa(%) Absoluta Relativa(%) 4grims*  Absoluta Relativa(%)

Poblacion (16 afios y mas)

Activos
Ocupados

Parados

Inactivos

*Media de los Ultimos cuatro trimestres y variacion respecto ala media de los cuatro trimestres anteriores.

Poblacion 16 afios y mds, segtin relacidn con actividad
Asturias (interior) / Espafia (exterior). 4° trim. 2019

Inactivos
41%

EE——

Ocupados
51%

] /

/

\\ Ocupados

Inactivos
49%

Parados
8%

Resultados en Asturias 4°T 2019 Variac. Trimestral Variac. Interanual Media Variac. Interanual
(miles de personas) Absoluta  Relativa(%)  Absoluta  Relativa(%) 4trims*  Absoluta Rehtiva(%)
OCUPADOS

Total

Agricultura 12,0 -0,2 -1,6% -5.8 14,0 -3,2 -18,5%
Industria 50,6 -3,0 -5,6% -4,2 53,0 -3,2 -5,6%
Construccion 253 -0.4 -1,6% 1.6 25,4 25 10,8%

Servicios
PARADOS

Total 59,3 -5,8 -8,9%
Agricultura 1,0 0,4 66,7% -0,2 0,7 -0,8 -55,2%
Industria 2,0 -1,0 -33,3% -0,7 2,7 -0,6 -17,1%
Construccion 3,2 0,0 0,0% 0,3 2,9 0,5 18,4%
Servicios 18,3 1,2 7,0% -1,6 20,3 -1,2 -5.7%
Primer empleo™ 34,9 -6,4 -15,5% 39 37,6 4,4 13,4%

#*Parados que buscan primer empleo o han dejado el ultimo hace mds de | afio. Solo se clasifican por sector econémico los parados

que han dejado su dltimo empleo hace |2 meses o menos.

Fuente: Servicio Estudios Econémicos FADE, a partir de INE.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 18©




FADE

FEDERACIEN
ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

Resultados en Asturias 4°T 2019 Vvariac. Trimestral  Variac. Interanual Media Variac. Interanual
(miles de personas) Absoluta  Relativa(%) Absoluta Rehtiva(%)  4grims* Absoluta Relativa (%)
OCUPADOS
Total 392,0 6,0 1,6% 1,4 0,4% 387,0 -1,2%
A Agricultura 12,0 0,2 -1,6% 58  -326% r 14,0 -18,5%
Total Industria ( B+C+D+E) 50,6 -3,0 -5,6% 4,2 -7,7%' 53,0 -5,6%
r
Industrias extractivas; suministro energia eléctrica, gas, vapor
y aire acondicionado; suministro agua, act.saneamiento, 6,2 -0,1 -1,6% 22,2 -26,2% 6,5 -1,9 -22.5%
gestion residuos y descontaminacion (B+D+E)
C Industria manufacturera 44 4 -2,9 -6,1% -2,0 -4,3% r 46,6 -1,3 -2,6%
F Construccién 253 0.4 -1,6% 1,6 6,8% r 10,8%
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion vehiculos r
motor y motocicletas; transporte y almacenamiento; hosteleria 118,1 7.7 7,0%] 54 4,8% 109,2 -1,3 -1,2%
(G+H+I)
| Informacién y comunicaciones 13,6 0,4 3,0% 0,4 3,0%' 13,3 1,0 7,9%
K Actividades financieras y de seguros 7.1 0.3 4.4% 0.2 2,9% r 6.7 0.7 9.2%
L Actividades inmobiliarias 0.8 0,1 -11,1% 04 -333% 11 -0.6 -34,4%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades r
36,5 0.7 -1,9% -1.4 -3.7% 0.3%
administrativas y servicios auxiliares (M+N)
r
Administracién Plblica y defensa, Seguridad social obligatoria;
98,4 1,0 1,0%) 5.8 6,3% 3.8%
educacion; act.sanitarias y de servicios sociales (O+P+Q)
F
Activ. artisticas, recreativas y de entretenimiento; hogares
como empleadores domésticos y como productores de bienes
29,5 1,1 3,9% 0,3 -1,0% -10,1%
y servicios para uso propio; activ. de organizaciones y
organismos extraterritoriales; otros servicios (R+5+T+U)

*Media de los Gltimos cuatro trimestres y variacion respecto a la media de los cuatro trimestres anteriores.

Resultados en Asturias 4°T 2019 Variac. Trimestral Variac. Interanual Media Variac. Interanual
(miles de personas) Absoluta  Relativa(%)  Absoluta  Relativa(%) 4trims*  Absoluta  Relativa(%)
OCUPADOS por tipo de jornada
Total 392,0 6,0 1,6% 1,4 0,4% 387,0 -4,9 -1,2%
Jornada a tiempo completo 3394 4.3 1,3% 8,6 2,6% 3334 -0,1 0,0%
Jornada a tiempo parcial 52,6 1.7 3.3% -7.3 -12,2% 53,6 -4.8 -8,3%
Total 322,3 6,7 2,1% 12,9 4,2% 314,1 -1,6 -0,5%
De duracién indefinida 240,2 9,7 42% 5,2 2,2% 234,0 -3,1 -1,3%
Temporal 82,0 -3,1 -3,6% 7,6 10,2% 80,1 1.5 1,9%
Sector Privado 245, 1 6,8 2,9% 6,8 2,9% 238,3 -2,5 -1,0%
De duracién indefinida 185,9 9.3 5,3% 2,1 1,1% 179,9 4,1 -2,3%
Temporal 59,2 -2,5 -4,1% 4.6 8,4% 58,4 1.7 3,0%
Sector Publico 77,2 -0,1 -0,1% 6,2 8,7% 75,8 0,8 1,1%
De duracion indefinida 54,4 0,5 0,9% 32 6,3% 54,1 1,0 1,9%
Temporal 22,8 -0,6 -2,6% 3,0 15,2% 21,7 0,2 -0,8%

Fuente: Servicio Estudios Econémicos FADE, a partir de INE.
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Resultados en Asturias 4°T 2019 Variac. Trimestral Variac. Interanual Media Variac. Interanual
(miles de personas) Absoluta  Rehtiva(%)  Absoluta  Relativa(%) 4trims*  Absoluta Relativa(%)
OCUPADOS por situacién profesional
Total 392,0 6,0 1,6% 1,4 0,4% 387,0 -4,9 -1,2%

Empresario o miembro cooper 64,9 -1.6 -2,4% -14,0 -17.7% 69,2 -5.5 -7.4%
Ayuda en empresa o negocio f 4.8 2 33,3% 2,9 I52,6%' 3,6 2.2 164,8%
Asalariados 3223 6,7 2,1% 12,9 4,2% F 3 14,1 -1,6 -0,5%

Publico 77,2 -0,1 -0,1% 6,2 8,7% r 75,8 0,8 1,1%

Privado 245,1 68 2,9% 6,8 2,9%' 2383 -2,5 -1,0%
Otra situacion profesional . - - - - - - -
Resultados en Asturias 4T 2019 Variac. Trimestral Variac. Interanual Media Variac. Interanual
(miles de personas) Absoluta  Relativa(%)  Absoluta  Relativa(%) 4ujms*  Absoluta  Relativa(%)
INACTIVOS (segun clase principal de inactividad)

Total 437,6 -0,5 -0,1% -5,8 -1,3% 438,7 -1,2 -0,3%
Estudiante 54,7 -0,1 -0,2% -7,0 , 55,3 -1,4 -2,4%
Jubilado 199,4 3,6 1,8% 10,3 , 196,92 6,4 3,3%
Labores del hogar 88,8 23 2,7% -3,7 , 88,4 0,1 0,1%
Incapacitado permanente 29,7 0,6 2,1% -1,1 . 295 -2,3 -71.2%
Percep.pension distinta jubilacion 51,9 56 9.7% -5.8 s 56,0 -5,2 -8,5%
Otra 13,0 -1,4 -9,7% 1,4 12,1% 12,6 1,2 10,5%

*Media de los tiltimos cuatro trimestres y variacién respecto a la media de los cuatro trimestres anteriores.

Fuente: Servicio Estudios Econémicos FADE, a partir de INE.

Registros laborales
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Variacdon an el miamo mes da afos anbarionss
F-nn#-m AMliackon Seguridad Socdal

General (Toa] =1 55 D.15% 5017 e 5546 1,56%

Esp. Auttnames 731 w40 051 -laze] 73S a3 -1.268%

REQMEN |eon Mar 1. 8 -1,75% 30 1,55% 1.533 24 -1,56%
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Sectr  [INcustia 41 0,50% 3 aET =723 a7 530
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Sin empieo anteror & 282 4,14% 5B 808% £.907 318 -440%

Estructura Porcentual por Sectores del Paro Registrado
asturias [interior] / Espana [exterior). Diciembre 2019

B Agricultura y pesca

M industria

W Servicios

W 5in empleo anteriar

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de Ministerio Empleo y Seguridad Social.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 21©




FAD

FEDERACIGN
ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS

EVOLUCION EN 2020

Entorno internacional y nacional

Economia mundial

La crisis sanitaria derivada de la propagacién global de la Covid-19 y la adopcién de
medidas extraordinarias para paliar sus efectos sobre la salud publica, tales como la
paralizacién de parte de la actividad econdémica y el confinamiento de la poblacion, estan
teniendo un impacto contractivo muy intenso sobre el PIB y el empleo en todo el mundo
en lo que va de 2020.

Asi, la crisis sanitaria ha dado paso a una crisis econémica mundial, con una profunda
contraccién de la demanda de bienes y servicios, un deterioro de las cadenas globales de
valor o una enorme limitacién de los flujos turisticos. Ante la gravedad de la situacién,
instituciones nacionales y supranacionales estan poniendo en marcha paquetes de
medidas sin precedentes. Es el caso de las medidas de apoyo fiscal y liquidez de los bancos
centrales, que han favorecido una relajacién de las tensiones financieras, dentro de la
cautela.

Atendiendo a los indicadores que vamos conociendo, en China, primera economia
golpeada por la enfermedad, el primer trimestre se saldd con un retroceso del PIB
cercano al 10% en tasa intertrimestral que, sin embargo, se tradujo un rebote del 11,5%
en el segundo (-6,8% y 3,2% respectivamente, en términos interanuales).

En Estados Unidos, la caida fue menor el primer trimestre (-1,3% intertrimestral con
una tasa interanual aun positiva del 0,3%), si bien la propagacién del contagio mas tardia
llevd a caer un 9,1% en el segundo (tanto en términos intertrimestrales como
interanuales). En este pais, la tasa de paro mensual registré en abril su mayor aumento
de la serie (de mas de 10 puntos porcentuales), hasta situarse en el nivel mas alto desde
la Gran Depresién de los afios treinta del siglo pasado (14,7%).

En la zona del euro, la pandemia se propagdé rapidamente, lo que llevé a la introduccién
de medidas de confinamiento estrictas para su contencién. Estas medidas implicaron una
pérdida brusca y muy severa de la actividad, con un impacto diferenciado por paises y
sectores. Asi, la economia de la Eurozona se contrajo un 3,7% en el primer trimestre,
frente al aumento del 0,1% que se esperaba antes de la expansién de la pandemia. La
estimacién para el segundo trimestre intensifica la caida hasta el 11,8% (-3,1% y -14,7%
en términos interanuales). Para el conjunto de la Unién Europea, la caida seria del 3,3%
en el primer trimestre y del 11,4% en el segundo (-2,5% y -13,9% interanual). Asimismo,
la destruccion de empleo habria sido del 2,8% en la Eurozona y del 2,6% en el conjunto
de la UE (0,2% y 0,1% en el primer trimestre).

Son las mayores caidas de las series historicas disponibles desde 1995. Y apuntan hacia
un balance muy negativo para el conjunto de 2020, particularmente en varias de las
principales economias del area, como son Espana, Italia y Francia.
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PIB. Evolucion intertrimestral desestacionalizada (%)

GDP growth rates over the previous quarter
% change, based on seasonally adjusted data
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EMPLEO. Evolucién intertrimestral desestacionalizada (%)

Growth of employment in persons over the previous quarter
% change, based on seasonally adjusted data
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PRODUCTIVIDAD laboral. Evolucién interanual desestacionalizada (%)

Evolution of labour productivity based on persons and hours worked
% change over the previous year, based on seasonally adjusted data
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Fuente: EUROSTAT.
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Politicas econdmicas ante la crisis

Ante la magnitud del problema, las autoridades econémicas han puesto en marcha
medidas en Aambitos muy diversos, al objeto de paliar los severos efectos de salud publica,
sociales y econdmicos de la crisis. Pendientes estan, no obstante, otras medidas que
pueden ser decisivas para afrontar la crisis en paises muy afectados, caso de las que se
estan negociando en el seno de la UE.

Una parte de las medidas con coste presupuestario directo se ha orientado a aumentar
los recursos destinados al sistema sanitario. Ademds, la clausura de numerosas
actividades econdémicas ha llevado a la adopciéon de medidas orientadas a mitigar la
pérdida de rentas de los hogares mas vulnerables y a favorecer que las empresas
dispongan de liquidez, a través de esquemas de avales publicos a créditos bancarios y
aplazamientos de obligaciones tributarias, que les permita hacer frente a sus
compromisos de pago.

También se han aplicado medidas importantes en politica monetaria. En el caso del
Eurosistema, ha aprobado compras de activos financieros a gran escala, con el objetivo
de facilitar que tanto los agentes privados como las autoridades fiscales del area del euro
puedan beneficiarse de costes de financiacién reducidos, y ha adoptado diversas medidas
para favorecer la provisiéon de crédito bancario, entre otras.

Marco de fondos europeos disponibles
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| C}
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Fuente: CEOE.

Entre las medidas propuestas por la Comisiéon Europea, se encuentra un mecanismo de
reaseguro de los seguros nacionales de desempleo (SURE) y el Plan de Recuperacién para
Europa (basada en un presupuesto suplementario para la Unién Europea dentro del
Marco Financiero Plurianual 2021-2027 que se financiaria con deuda a largo plazo a
amortizar a partir de 2028 mediante nuevas figuras impositivas europeas, como
impuestos digitales o medioambientales), destinado a proyectos en los Estados miembros
que impulsen el crecimiento y el cumplimiento de los objetivos comunes de la UE, con
una combinacién de transferencias, préstamos y garantias.
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A las medidas de la Comisién Europea, se afiade la financiacién movilizada por el Banco
Europeo de Inversién (BEI) y por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE).

Atendiendo a la respuesta de politica econémica anunciada en los distintos paises,
destacan en el esfuerzo medido en términos porcentuales sobre el PIB total de cada pais,
un volumen de casi el 40% de estimulos al apoyo empresarial en Alemania, del 37% en
Italia, del 20% en Japdn, del 19% en el Reino Unido y del 15% en Estados Unidos. En
Espana se sitta en el 11%. En el ambito monetario, resalta casi el 18% anunciado por la
Reserva Federal, aproximadamente el 14% del BCE y el 10% del Banco de Japén.

Economia espanola

La economia espafola sufri6 en el primer trimestre de 2020 la mayor contraccién de su
historia, con una caida del 5,2% que se vio ain m4s agravada en el segundo, hasta el
18,5%. Respecto al mismo periodo del afio anterior, suponen retrocesos del 4,1% y 22,1%
respectivamente, situandose entre los méas intensos del mundo.

Producto interior bruto
Volumen encadenado. Tasas de variacién intertrimestral (%)

20 ¢

0,5 0,6

-18,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: INE, Contabilidad Nacional Trimestral.

Todas las partidas de gasto privado experimentaron caidas muy significativas, al igual
que las exportaciones (especialmente las de servicios turisticos), con un impacto muy
acusado sobre el empleo y las cuentas publicas, y con una notable diversidad territorial
en funcién de la especializaciéon productiva de cada region.

Efectivamente, el rapido aumento del ntimero de contagios condujo al Gobierno de
Espaiia a la declaraciéon del estado de alarma el dia 14 de marzo, inicialmente por un
plazo de dos semanas y posteriormente objeto de sucesivas prdérrogas quincenales,
reforzando asimismo las limitaciones entre el 30 de marzo y el 9 de abril, con la
suspension de toda actividad econémica no esencial. Esto supuso el confinamiento de la
poblacién en sus hogares y el cierre de ramas enteras de la actividad econémica (en
particular, algunas del sector servicios muy intensivas en mano de obra, como la
hosteleria o una porcién importante del comercio minorista).

FADE Servicio de Estudios Econémicos 26



ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

Producto interior bruto

Volumen encadenado. Tasas de variacion intertrimestral (%)

2019 2020

Tl Troll Troil Trolv Tr.l Tl
Producto interior bruto a precios de mercado 06 04 04 04 -52 -185
Gasto en consumo final 04 00 0B 03 44 -152
Gasto en consumo final de los hogares 04 01 0B 01 66 -21.2
Gasto en consumo final de las ISFLSH 01 08 13 03 08 05
Gasto en consumo final de las AAPP 06 05 06 07 18 04
Formacién bruta de c apital 08 -02 13 12 51 -21%9
Formacién bruta de capital fijo 15 08 11 42 57 -223
Actives fijos materiales 1.7 -141 12 -18 68 -253
V iMendas y otros edificios y construcciones 04 05 08 13 59 -250

M aquinaria, bienes de equipo,
5 istemas de armamento y recursos biologicos cultivados I A | 41 -25 -80 -258
P roductos de |a propiedad intelectual 03 1,2 10 14 02 -86
Demanda nacional 05 00 09 01 46 -166
Exportaciones de bienes y senicios 1.0 16 01 06 -82 -335
Importaciones de bienes y sendcios 09 05 14 08 -66 -288
Producto interior bruto a precios de mercado 06 04 04 04 -52 -185
Agricultura, ganaderia, siMcultura y pesca 42 -25 13 04 16 44
Industria 07 05 04 -04 65 -185
Industria manufacturera 03 00 03 01 76 -214
Construccion 14 04 -06 -03 -68 -241
Sendcios 08 06 04 06 -47 -191
Comercio, transporte y hosteleria 09 03 05 05 -111 -404
Informacién y comunicaciones 02 03 03 09 27 137
A ctividades financieras y de seguros 26 30 11 17 34 34
A ctividades inmobiliarias 04 05 04 07 00 59
A ctividades profesionales, cientificas y técnicas y otras 10 08 05 07 61 -282
Administracion pablica, educacion y sanidad 05 05 03 04 04 -10
A ctividades artisticas, recreativas v otros sendcios 03 04 -05 06 -85 -339
Impuestos menos subvenciones sobre |os productos 01 -01 0.6 05 -81 -176

Fuente: INE, Contabilidad Nacional Trimestral.

GASTO MEDIO SEMANAL CON TARJETA*
(2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
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Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.
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El impacto de esa reduccion de la actividad productiva se dejé notar con singular
intensidad en el mercado de trabajo. Ademas del deterioro en las cifras de empleo y
desempleo, un nimero muy elevado de trabajadores se vio afectado por expedientes de
regulacién temporal de empleo (ERTE), de modo que, aunque permanecian en situaciéon
de alta laboral en los registros de la Seguridad Social, no se encuentran trabajando.

La Encuesta de Poblacion Activa (EPA) sefiala que, en el segundo trimestre, la ocupacién
se redujo en 1.074.000 personas. Una cifra que no incluye a los afectados por un
Expediente de Regulaciéon Temporal de Empleo (ERTE) con suspensiéon de empleo que,
segun la metodologia de Eurostat y de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT)
que se aplica en la EPA, se consideran ocupados.

En cambio, la suspension o reduccién de jornada de los trabajadores afectados por ERTE,
junto con otros tipos de ausencias al trabajo (como paro parcial por razones técnicas o
economicas, o enfermedad, accidente o incapacidad temporal), si ha tenido reflejo en las
horas efectivas de trabajo realizadas, que han disminuido un 22,59% respecto al primer
trimestre. Con ello, el nimero de ocupados que efectivamente han trabajado en el
segundo trimestre se reduce a 13.901.000 (el 35,14% de la poblacién de 16 y mas anos).
El 16,20% de los ocupados (3.015.200) trabajaron desde su propio domicilio mas de la
mitad de los dias, frente al 4,81% observado en 2019.

Trimestre Variacion sobre el Wariacion sobre igual
actual frimestre anterior timestre del afo anterior

Diferencia  Porcentaje Diferencia  Porcentaje

1. Poblacidén de 16 afios y mas por sexo y relacion con la actividad

econdmica

AMBOS SEXOS

Poblacion de 16 afios v mas 30.563,0 433 0,11 3507 0,89
Activos 21.975,2 -1.018,0 4,43 -1.060.4 ]
- Ocupados 18.6807,2 -1.074.0 -5.48 -1.187.7 6,05
- Parados 3.368,0 550 1,66 137.2 425
Inactivos 17.588.7 1.062.8 8,43 1.411,1 8,72
Tasa de acfividad 55 54 2,64 - 43,20 -
Tasa de paro 15,33 0,92 - 1,30 -
Poblacion de 16 a 64 anos 30.603.5 242 0,08 2106 0.72
Tasa de acfividad (16-64) 71.01 -3.,30 - 4,05 -
Tasa de paro (16-64) 15,43 0.23 - 1,34 -
Tasa de empleo (16-64) 80,05 -3,55 - 4,43 -
HOMBRES

Poblacion de 16 afios v mas 10.234,8 0.7 0,11 166.8 0,87
Activos 11.800,5 -424 9 -3.48 4838 3,04
- Ocupados 10.132,4 -527.8 4,05 -816.8 5,74
- Parados 1.667,1 102,08 8,58 133.0 B.67
Inactivos 74241 4458 8,38 B50.5 0,50
Tasa de aclividad 81,35 228 - -3,07 -
Tasa de paro 14,13 1,33 - 1,64 -
Poblacion de 16 a 64 anos 15.205.5 1.1 0.07 104.2 0.6
Tasa de acfividad (16-64) 76,24 -2.82 - 3,77 -
Tasa de paro {16-64) 14,25 1,34 - 1,60 -
Tasa de empleo (16-64) 85,38 -3.48 - -4 58 -
MUJERES

Poblacion de 16 afos v mas 20.329.2 23.1 0.11 184.1 0,81
Activas 10.174,7 -504 .1 5,52 -576.,5 5,38
- Ocupadas 24732 -546,2 -5,08 -580,0 5,42
- Paradas 1.700,0 470 -2,74 4.4 0,26
Inactivas 10.154 8 B17.2 B.47 760.6 8.10
Tasa de actividad 50,05 -2.08 - 3,22 -
Tasa de paro 18,72 0,48 - 0,84 -
Poblacion de 16 a 64 afios 15.308.0 13.1 0,08 115.5 0,78
Tasa de actividad (16-64) 85,78 -3.95 - 434 -
Tasa de paro {16-64) 18,81 0.48 - 0,96 -
Tasa de empleo (16-64) 5472 -3.62 - 428 -
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Por su parte, el paro ha aumentado en 55.000 personas. La tasa de paro se sitiia en el
15,33%. Hay que tener en cuenta que no todos los que han perdido su empleo han pasado
a clasificarse como parados segtin la definicion de la OIT. Una parte considerable ha
pasado a la inactividad, categoria que ha aumentado en 1.062.800 personas.

Este incremento de la inactividad se debe fundamentalmente a que el confinamiento y
el cierre de empresas han impedido a 1.628.500 personas buscar empleo a pesar de estar
disponibles para trabajar. Por ello, no han podido cumplir todas las condiciones que la
definiciéon OIT exige para ser clasificado como parado y han pasado a inactivos. 1.034.200
ocupados y 1.107.600 parados del primer trimestre han pasado a la inactividad en el
segundo. No se ha producido una reduccién del empleo y del paro del mismo orden debido
a la existencia de movimientos en sentido contrario que han compensado parcialmente
el descenso de la actividad. Entre ellos cabe senalar que 454.800 parados y 409.600
inactivos del primer trimestre han encontrado empleo en el segundo.

En cuanto a los registros laborales, disponibles ya hasta el mes de agosto, apuntan que
el paro registrado se sittia en 3.802.814 inscritos, que suponen 737.010 més que un afio
antes (24%). Asimismo, el numero medio de trabajadores afiliados a la Seguridad Social
fue de 18.792.376, con un descenso interanual del 2,7% (527.851 altas menos).
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Variacion en el mismo mes de afios anteriores:

Julio
19382223

1099 070 AR 15143 554

Var.Anual

42%
24%

61.083 16%| 340581 9.4%)| 17.848.323
51.185 13%| 161.266 4.1%| 17.637.352
0,8%| 494707 12,0%)| 17.032.738
0,0%| 73.149 1,6%)| 16.426.756

-270.853
-359.975
-370.459
315172
-200.256
-116.264
737.010

16.747.103
17.315.188
17.844.992
18.489.329

5.8%

14%

-3,7%| 19.533.211

2008

2009

2010

2011

2012

2012

2014

2015
2016
2017
—=— 2018
—f— 2019

—— ()20

Afiliacion Seguridad Social
Var.Mensual

Var.Anual

-142.244
-131.859
-136.835
-136.761

-99.069

-97.582
-134 289
-144 997
-179.485
-202.996

13%
0,8%
0.7%
0,8%
0,8%
-0,6%
-0,6%
0,8%
-0,8%
1,0%
1%
1%

0,0%

-1.136.246 [ ESI%|

-284.846 -1,6%
-215.947 -1,2%
-604.540 -3,5%
-568.290 -34%

321.834
531378
519.096
609.849
529970

480413
-527.851

2.0%

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a partir de Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Asturias en este 2020

La economia asturiana también ha sufrido una contraccién brusca e intensa en este 2020,
truncando la trayectoria de recuperacién sostenida durante los dltimos cuatro afos. La
irrupcion de la crisis de la Covid-19 en el mes de marzo de 2020 ha supuesto un punto de
inflexién en el panorama socioecondémico regional.

Hasta ese momento, las expectativas para la economia asturiana eran moderadamente
positivas, si bien enmarcadas en un contexto de posible desaceleracién, con notables
riesgos bajistas y sujetas a una incertidumbre importante. Las previsiones apuntaban
un crecimiento en torno al 1,4% en el conjunto de 2020 y una cierta ralentizacién en el
ano siguiente (1,2% para 2021). De esta forma, se lograria recuperar el nivel previo a la
crisis financiera con notable diferimiento respecto al conjunto del pais. Se apuntaba,
asimismo, la creacién de unos 3.000 puestos de trabajo. Y preocupaban especialmente
factores diferenciales de Asturias, entre los que se encontraba su evolucién demografica,
una situacién politica y presupuestaria que incidia en la ejecucién de politicas de
promocién econdmica e inversiones y el desafio que suponia una transicién hacia una
economia neutra en carbono desacoplada del plan industrial.

Sin embargo, a partir de marzo, la situaciéon generada por la propagacion global de la
Covid-19 dio lugar a impactos intensos y diversos, con caidas sin precedentes del PIB, el
empleo o los intercambios internacionales, ademés de una enorme alteracién en las
cuentas publicas.

Aunque las medidas tomadas por distintas autoridades regionales, nacionales y
supranacionales han actuado para paliar esos efectos, su magnitud y duracién siguen
siendo, por el momento, muy inciertas y condicionadas particularmente a la evolucién de
la crisis sanitaria.

PIB volumen CVEC: tasas intertrimestrales (%)
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CVEC: Datos corregidos de variaciones estacionales y de calendario.

Fuente: Autoridad Fiscal Independiente (AIReF). Julio 2020.
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En cuanto a los impactos que se van cuantificando, segin la AIReF (Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal), el PIB de Asturias pasé de mantenerse
estable en el cuarto trimestre de 2019 (0,0% intertrimestral) a caer un 5,1% en el primer
trimestre de 2020 y un 16,8% en el segundo (-21,1% de caida acumulada entre ambos).
Esto nos sittia un 20,7% por debajo del nivel observado un afno antes, en el segundo
trimestre de 2019.

La misma fuente apunta que el deterioro producido en el conjunto de Espafia habria sido
algo mas intenso (0,4%; -5,2% y -18,5% respectivamente en los tres trimestres y -22,7%
de caida en el conjunto del primer semestre, para situarse un 22,1% por debajo del mismo
periodo del afio anterior).

PIB volumen CVEC: tasas interanuales (%)
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CVEC: Datos corregidos de variaciones estacionales y de calendario.

Fuente: Autoridad Fiscal Independiente (AIReF). Julio 2020.

En el tercer trimestre, buena parte de los indicadores disponibles apuntan que se ha
producido un rebote de la actividad, aunque no parece que haya tenido la intensidad
suficiente para compensar el dafio producido en los dos anteriores.

Y, de cara al cuarto trimestre, la incertidumbre es muy elevada, dada la evolucion de la
crisis sanitaria en Espafia y en el resto del mundo y suimpacto en la actividad econémica.
Lo que parece seguro es que la recuperacion se retrasaria mas de lo inicialmente previsto.

VER ANEXO: Tabla Indicadores Impacto Econémico Covid-19 en Asturias
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Fuente: BBVA Research, a partir de BBVA.

Sectores de actividad

El impacto en la actividad de los diversos sectores en Asturias ha ido cambiando segin
ha ido evolucionando la pandemia y las medidas de confinamiento y restriccién de
actividades, asi como la posterior desescalada y “nueva normalidad”.

En el caso de los servicios, algunas ramas estan siendo de las mas afectadas por las
limitaciones a su actividad y por la caida de la demanda (turismo, transporte, algunos
segmentos de comercio y servicios profesionales), mientras otras han podido mantenerse
mejor gracias a las mayores posibilidades de teletrabajo. Algunos servicios de los
considerados esenciales han incrementado su actividad (servicios sanitarios, de
cuidados, etc.).
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La cifra de negocios del conjunto de los servicios llegb a caer un 35% entre marzo y abril
(95% en hosteleria, 38% en actividades administrativas y servicios auxiliares, 34% en
comercio o 28% en transporte y almacenamiento, por citar algunos). Desde mayo se fue
recuperando, si bien en junio aun se situaba un 11% por debajo de un afio antes (todas
las ramas detalladas muestran una contraccién interanual méas o menos intensa).

En términos generales, la temporada turistica de verano ha sido relativamente positiva
en la regién, particularmente en zonas rurales. Sin embargo, la incertidumbre es muy
elevada de cara al tramo final del ejercicio.

El impacto en la industria fue muy intenso en los dias en los que la actividad se
restringié a las consideradas esenciales (pese a concentrar una presencia notable de las
mismas en la regién). Posteriormente se fue recuperando, pero muy lastrada ya por la
situacién de los mercados, tanto por la caida de la demanda como por los problemas de
suministro. Las carteras de pedidos se resintieron notablemente, de manera que la
situacién del sector puede ir a peor, y acabar viéndose atin mas perjudicado a medio y
largo plazo.

Asimismo, hay que tener en cuenta que los grandes retos que ya afrontaba la industria
asturiana antes de esta crisis siguen presentes, e incluso pueden haberse agudizado. En
particular, la problematica del coste energético que pone en riesgo a la industria
altamente electrointensiva y la necesidad de afrontar la descarbonizaciéon y la
digitalizacién con un plan de desarrollo tecnoldgico que garantice un desarrollo
industrial con contenido local, con inversiones estratégicas en proyectos tractores
adecuados, con renovacién de las politicas activas de empleo, etc.

La cifra de negocios en la industria asturiana cay6 un 22% hasta mayo, situandose un
37% por debajo del nivel de un ano antes. Los precios industriales cayeron un 10% entre
marzo y abril y repuntaron en mayo y junio, pese a lo cual, ain pierden un 12%
interanual.

La produccién industrial cayé un 26% entre marzo y abril, recuperandose un 13% en
mayo, para volver a caer un 2% en junio. Kl Gltimo dato disponible la sitia en junio un
17% por debajo de su nivel en igual periodo del afio anterior. Todas las ramas muestran
esa evolucién interanual negativa, encabezadas por Otros productos minerales no
metéalicos, Quimica y Metalurgia, con caidas alrededor del 30%.

En cuanto a la construccion, también tuvo que reducir practicamente toda su actividad
en los dias de mayor restriccién, aunque luego la ha podido ir recuperando. El impacto
en el sector a medio plazo dependera mucho de la salida del conjunto de la economia de
esta crisis y de la orientacién que se dé a las politicas de gasto publico.

Como aproximacién, cabe sefialar que las ventas de cemento en la regién cayeron un 38%
entre marzo y abril, repuntando en mayo y junio hasta situarse un 12% por encima de
igual periodo de 2019. La compraventa de viviendas, asimismo, se redujo un 53% hasta
mayo, repuntando en junio para situarse un 22% por debajo del afno anterior.
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El sector primario, en términos generales, mantuvo un elevado nivel de actividad, lo
que permitid, especialmente, garantizar el suministro alimentario. Sin embargo, las
actividades directamente vinculadas al canal HORECA (Hoteles, restaurantes y
cafeterias) sufrieron una contraccién intensa, pareja a la vivida por esos servicios de
comidas.

Haciendo un repaso por algunos indicadores de actividad en el sector primario: Tanto las
entregas de leche como el valor de la pesca desembarcada se incrementaron con fuerza
hasta el mes de mayo (10% y 249% respectivamente respecto a antes de esta crisis), de
manera que, pese a verse recortadas en junio, aun se mantienen un 2% y un 57% por
encima de igual mes del afio anterior. En cuanto al sacrificio de ganado, ha vivido
altibajos en estos meses: crecié un 15% en marzo, para caer un 8% en abril y repuntar
un 1% en mayo, quedando asi un 11% por debajo de mayo de 2019.

Empresas

Los datos mas recientes (aunque parciales) que pueden dar una idea de lo que esta
pasando con las empresas son los relativos a Cédigos Cuenta Cotizacién de la Seguridad
Social. Muestran que entre marzo y abril hubo en Asturias el doble de bajas que altas
(3.934 frente a 1.982), de manera que el saldo dejé una pérdida de 1.957 (-5,3%) y un
total de 27.692 Cédigos en Asturias (en el mismo periodo del afio anterior, las bajas eran
un 12% inferiores a las altas, 3.839 frente a 4.339, sumando 500 al saldo final). En el
mes de mayo se ha observado un ligero repunte del 0,9%, pese al cual, Asturias aun
contabiliza un 8,1% menos que un ano antes.

En este sentido, cabe tener en cuenta que el dltimo dato que ofrece el Instituto Nacional
de Estadistica sittia a Asturias en 68.661 empresas activas a 1 de enero de 2019. En la
ultima crisis, la regién perdié casi 7.000 empresas en seis afios, casi un 10% del total.
Sélo consiguidé recuperar otras 2.300 en los cinco afos siguientes, un tercio de las
perdidas.

Mercado laboral

Esta crisis se ha traducido en un deterioro sin precedentes del mercado laboral que, pese
a medidas amortiguadoras como los ERTEs y a cierta mejora a partir del mes de junio,
nos sitda aun en agosto con 11.808 parados mas y 10.319 afiliados menos que en las
mismas fechas del afio anterior en Asturias. Asimismo, segtn los datos del ministerio, a
finales de agosto hay aun 11.979 trabajadores afectados por ERTE en la regién.

La tasa de paro se situé en el 14,45% en el segundo trimestre (iltimo dato disponible),
frente al 15,33% nacional. Sin embargo, hay que tener en cuenta que no todos los que
han perdido su empleo han pasado a clasificarse como parados segin la definicién de la
OIT, ya que el confinamiento y el cierre de empresas les han impedido buscar empleo a
pesar de estar disponibles para trabajar). Asi, una parte considerable ha pasado a la
inactividad, lo que ha reducido la tasa de actividad al 48,91% (55,54% en Espana).
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Asi, la crisis derivada de la pandemia llev6 a la pérdida de un 3,4% de afiliados a la
Seguridad Social entre marzo y mayo (12.414 empleos) en Asturias. Esto en un periodo
tradicionalmente favorable para el empleo y con 54.000 trabajadores que llegaron a estar
sujetos a ERTE. Pese a la recuperacién observada a partir de junio, atendiendo a los
ultimos datos de agosto, atin estamos un 2,8% por debajo de la afiliacién que teniamos
un ano antes (10.319 empleos menos).

Es mas, segtn el ultimo detalle disponible por ramas de actividad para el mes de junio,
unicamente la de actividades sanitarias y servicios sociales (2,4%) y la de saneamiento y
gestion de residuos (0,2%) sostienen mayor nivel de afiliacion que un afno antes. Son las
Unicas, junto con el sector primario, con un saldo positivo de creacién de empleo desde
que estall6 la crisis (2,0%; 4,3% y 0,3% respectivamente). Todas las deméas han perdido
empleo.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Ministerio de Empleo.
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Variacién en el mismo mes de afios anteriores:

Paro registrado Afiliacion Seguridad Social

ASTURIAS

Agosto Var.Mensual Var.Anual Var.Mensual Var.Anual

2008 47 461 221 0.5% 410.956 0,1%
2009 i 1,7%| 20.751 [435%| 0,2%| -17.975 [NEAEE|
2010 i 18%| 4523  6,6% 01%| 4641  -1,2%
2011 i 08%| 6417  88% 2,1%
2012 i 0,9%| 14570 18,4%| 361.547
2013 i 0,9%| 5616  6,0%| 344702
2014 i 1,0%| -6.266 347.760
2015 i 1,2%|  -7.799
2016 i 0,5%| -5.830
2017 i 473 -02%| £.994
2018 i 301 0,4%| -4.377
2019 i 124 02%| -2.803
2020 i 335  -04%| 11.808

Aﬁliapién. Astgrias Agosto 2020 Variacion Mensual Variac. Interanual Promedio Var. Promedio 2020/19
(media del mes) Absoluta Relativa Absoluta Relativa 2020 Absoluta Relativa
TOTAL del Sistema 363.791 3.505 0,97% -10.319 -2,76% 358.014 -7.832 -2,14%
General (Total* 288.451 3.500 1,23% -9.315 -3,13% 282.947 -6.383 -2,21%
L Esp. Auténomos 72.707 15 0,02% -889 -1,21% 72.456 -1.254 -1,70%
Regimen |0 Mar 1576 0 0,00% 13 0,82% 1539 2 1.43%
Esp. Mineria Carbon 1.057 -10 -0,94% -102 -8,80% 1.072 =217 -16,87%
Conimtos Rgismdos Agesio 20 Lo ME e A Y et
TOTAL Asturias 21.675 6.921 -24.20% 8.818 -28,92% 158.705 -91.226 -36,50%
Espaiia 1.118.663 -417.459 -27,18% -401.259 -26,40% 9.954.263| -4.734.065 -32,23%
i Asturias 1.669 283 -14 50% 8 -0,48% 14211 -3.501 20,17%
Indefnidos Espaiia 96.275 -44.830 -31,77% -27.002 -21,90% 990.071 -382.085 -27,85%
Temporales Astunas 20.006 £.638 -24,91% -8.810 -30,57% 144.494 -87.635 -37,75%
Espaiia 1.022.388 -372.629 -26,71% -374.257 -26,80% 8.964.192| -4.351.980 -32,68%

Indefinidos: Incluye temporales convertidos en indefinidos.

Fuente: Elaboracién propia a partir de Ministerio de Empleo.

En cuanto al paro registrado, se incrementé un 15% entre marzo y mayo (10.920 inscritos
mas). Insistimos en que esto sucedié en un periodo favorable para el empleo y con un
elevadisimo ntimero de trabajadores en ERTE. Pese a la mejora observada durante el
verano, a finales de agosto, atin se contabilizaban 77.298 parados en la regién, un 18%
por encima de un ano antes (11.808 desempleados mas).

paro Regisrado. Asurias  Agom 2020 SR NEIS e et P e e

TOTAL 77.298 -335 -0,43% 11.808 18,03% 78.367 7.376 10,39%

Sexo |Hombres 34.704 -254 -0,73% 6.854 24.61% 35.000 4630 15,20%
Mujeres 42 594 -81 -0,19% 4.954 13,16% 43277 2.746 6.78%

£ dad Menores 25 afios 5.443 99 1,85% 1.410 34,96% 5.331 571 11,08%
Desde 25 afios 71.855 -434 -0,60% 10.398 16,92% 73.026 6.805 10,27%
Agricultura y pesca 1.454 a5 2,47% 270 22,80% 1.432 46 3,32%

Sector  |Industria 6.612 67 -1,00% 1.330 25,18% 6.604 985 17,26%
(CNAE  |Construccién 6.449 -180 -2.27% 996 18,27% 6.738 865 14,72%
2009)  |Senicios 55.029 -406 -0,73% 7.962 16,92% 56.438 5415 10,61%
Sin empleo anterior 7.754 253 3,37% 1.250 10,22% 7.064 65 0,93%

Fuente: Elaboracion propia a partir de Ministerio de Empleo.
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Estructura Porcentual por Sectores del Paro Registrado
Asturias (interior) / Espafia (exterior). Agosto 2020

W Agriculturay pesca
B Industria
Construccion

M Servicios

B Sin empleo anterior

Fuente: Elaboracién propia a partir de Ministerio de Empleo.

Precios

En el mes de agosto, la tasa interanual del Indice de Precios de Consumo (IPC) aument
una décima hasta el -0,5%, acumulando cinco meses en negativo. La inflacién modera su
ritmo de caida, debido al menor descenso de los productos energéticos.

La inflacién subyacente continiia la senda de desaceleracion iniciada en julio y desciende
dos décimas hasta el 0,4%, tras un largo periodo de estabilidad en torno al 1%.

Sector exterior

La contraccién de los intercambios internacionales se manifiesta en Asturias con una
reduccién acumulada del 23,6% en las exportaciones (quedan en 2.277,2 millones de
euros) y del 29,8% en las importaciones (1.690,2 millones de euros), segtun los datos
provisionales disponibles hasta julio.

Con todo, el saldo comercial alcanz6 un superavit de 587,1 millones de euros (superavit
de 576,5 millones de euros en enero-julio de 2019, datos provisionales). La tasa de
cobertura se situd en el 134,7% (10,8 puntos porcentuales mayor que la de 2019).

m-:,g;u_: ONES | MPUMAGONES | = SALDO [ COSE] Al
| Msoras § ) e i) | Msiomes § s

J | (5] Sse=as€ | Ses (%) |
2011 i767.4 118 41932 129 4258 234 898
2012 3.837.5 19 338831 -7A -X.6 928 992
2013 18436 oz J44086 111 9 14174 1117
2014 383484 0.1 33420 .28 3 232 1145
2015 17910 A2 32261 35 4.9 1338 1175
2016 i514,7 T A 30876 .43 | 251 1137
2017 46040 s 42015 361 5 -4 9 1096
2018 45650 08 45080 7.3 7,1 8548 1013
2019" 483131 120 40080 a6 | 8095 1206
12 Qmos masas 41278 -180 32922 251 4 4 308 1254
T 2011 (Ena-X 2.310.6 199 24164 17T 3 222 9556
2012 {(Ena-M 23150 o2 23207 A 5.8 945 29948
2013 (Ene-M 22421 -3t 194168 -163 5 53059 1155
2014 {Ene-L 21956 21 194486 0.2 -165 1129
2015 {Ene-M 23151 54 19418 .01 4848 1192
2016 {(Ena-u 1.9896 -144 17210 114 -28.1 1156
2017 {(Ena-L 26452 o 25286 469 56 6 1046
2018 (Ena-d 25948 19 25338 0.2 A7 8 1024
2019 {Ena-1y 29825 ita 24060 <14 K228 1240
2020 {(Ene-ul)* 22377.2 238 16902 298 18 1347
= L A MRCTCA (b CRE S BV 0 BN L L A L5 0 I e I R

Fuente: ICEX.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 37



PREVISIONES

Entorno internacional y nacional

Economia mundial

Las proyecciones econémicas de los principales analistas internacionales retroceden al
mes de junio, por lo que estan sujetos a importantes riesgos a la baja. Existe una elevada
incertidumbre, entre otros factores, sobre la evolucién de la pandemia y la efectividad de
las medidas econémicas adoptadas, asi como los efectos asociados a las interrelaciones
financieras y reales entre los paises.

En sus previsiones de junio, el Fondo Monetario Internacional preveia que, incluso si la
pandemia remitiera en la segunda mitad del afio y las medidas de contencién se relajaran
gradualmente, se produciria una caida del 4,9% en el PIB mundial en 2020 (peor que la
registrada durante la crisis financiera de 2008-2009), con una recuperacién del 5,8% en
2021, en el escenario base. La evolucién sanitaria, sin embargo, parece empujar hacia un
escenario mas negativo.

Ese escenario central del FMI ya presentaba, en todo caso, diferencias notables entre
economias. Mientras las avanzadas sufririan una contraccién del 8,0% en 2020 que no
llegaria a compensarse en 2021 (4,8%), las economias emergentes y en desarrollo caerian
Unicamente un 3,0% este afio, para rebotar con mas fuerza en 2021 (5,9%).

ESTADOS UNIDOS ZONA DEL EURO

4.5 ORIENTE MEDIO

23 ot b 6.0 Y ASIA CENTRAL ASJIA EMERGENTE
.- 8.0 Y EN DESARROLLO

‘zo-gw .V 12 10508 o o P 7.4
. 2019 2020 2021.:' 1.0 —4.7 : 5.5 i

AMERICA LATINA
Y EL CARIBE

3.7 _'AFRICA SUBSAHARIANA

0:1-9.4 i3 34

io‘ 9. 2020 2021
_3 02

2019 2020 2021

Fuente: Fondo Monetario Internacional, “Perspectivas de la Economia Mundial”, Junio 2020.
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Entre las economias avanzadas, la Eurozona seria la mas castigada este afo (-10,2%),
aunque también registraria un repunte mas intenso el préximo (6,0%), sin llegar a
compensar la contraccién previa. Estados Unidos pasaria de caer el 8,0% a crecer el 4,5%.

Entre las emergentes, se prevé que América Latina sea la regién con la mayor
contraccién del PIB durante 2020, mientras que el repunte de la actividad anticipado
para 2021 también sea inferior al del resto de las principales economias emergentes.

China, sin embargo, seria la Unica gran economia que creceria este 2020 (1,0%),
acelerandose hasta el 8,2% el proximo afo. En 2019 habia avanzado un 6,1%.

PRODUCTO MUNDIAL. Previsiones FMI

(%Variacion anual del PIB real)

PRODUCTO MUNDIAL 4,9 _E .
ECONOMIAS AVANZADAS -8,0 L7 48
Estados Unidos -8,0 . 22'3 45
Zona Euro -10,2 . 6' 6.0
Alemania -7.8 '1 : 5.4
Francia 112,5 o ' 73
Italial2,8 ’ - 6.3
Espafial2,8 —% 6.3
Reino Unido -10,2 . ?' 6.3
Japon -5,8 ’ 24
EMERGENTES Y EN DESARROLLO -3,0 3.7 59
Brasil 9,1 . 11 36
México -10,5 e - 33
Rusia -6,6 ’ 41 iy
China 1,0 - ! 8.2
India -4,5 ’ 6.0
Oriente Med y AsiaCentral -4,7 1.2 33
Africa subsahariana 3,2 3.1
34
-14 -10 -6 -2 2 6 10

2019 2020 m2021

Fuente: Servicio de Estudios Econdémicos de FADE a partir de Fondo Monetario Internacional,
Perspectivas de la Economia Mundial, Junio 2020.
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Economia espanola

La mayor parte de las previsiones nacionales apuntan hacia una contraccién brusca e
intensa en este ejercicio 2020 (entre el 9% y el 14% del PIB), con una recuperacién que
no llegaria a compensarla en 2021 (en torno al 7%). Estan sujetas, no obstante, a gran
incertidumbre, sobre todo atendiendo al deterioro de la evolucién sanitaria.

Asimismo, se alcanzarian unos niveles de deuda publica sobre PIB cercanos al 120%. El
porcentaje de gasto sobre PIB se podria elevar en unos diez puntos porcentuales,
aumentando en menor medida la ratio de ingresos, de tal forma que el déficit pablico se
podria situar en torno al 11,5 % este ano, reduciéndose hasta el 7,5 % en 2021.

Panel de previsiones economia espanola. FUNCAS, Septiembre 2020

PIB 2020 2021
Mmoo ] -1400 57
Difierencia 2 meses anbes [T o] =12 0,1
Difiarencia 6 meses antes (1) .o 135 BT
Pro memaoria:

Gobiarme (bl 20200 e e 3.2 ]
Banco de Esparia (septiembre 20200 .. FIDEF12E T4
CE (Julio 20200 oo cemms s essss s smrssmsmnees | =108 7.1
FBAL (Junio 20200 e e eremeennenneee | = 128 63
e TS a1 ) SO ———— | § B (5 I Y T

Fuente: FUNCAS.

En cuanto a las previsiones de inflaciéon para Espaia, atendiendo a las recientemente
publicadas por FUNCAS, el cambio de escenario con respecto al petréleo (considerando
un precio estable en torno a 45 délares), junto a la bajada de la inflacién en agosto mas
intensa de lo esperado, ha supuesto una reduccién de la prevision de la tasa media anual
de inflacién de este afo hasta -0,2%. Para el afio préximo se espera una tasa media anual
del 0,9%. Las tasas interanuales de diciembre se situarian en el -0,2% en 2020, y en el
1,1% en 2021.

En un escenario en el que el precio del petréleo ascendiera hasta los 65 délares a lo largo
de los préximos seis meses, la tasa media anual seria del 0% este afio y del 1,7% el afio
préximo. Finalmente, en un escenario en el que el crudo reduce su cotizacién hasta 30
délares, la tasa media anual se situaria en un -0,3% y un 0,1% en 2020 y 2021,
respectivamente.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 40



ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

Asturias hasta 2021

Las previsiones econémicas para Asturias también presentan una incertidumbre mas
elevada de lo habitual, dado que en la crisis actual acttian a la vez canales de distinta
naturaleza (de oferta, de demanda y financieros), cuya intensidad y duracién son
desconocidas.

Tanto el conjunto de la Eurozona, como Espafia en particular, se sitian entre las
economias donde el impacto seria més intenso. Y Asturias se sitiia en esa linea. Aunque
podria mejorar los resultados de Espana por su mejor evolucién sanitaria y distinta
estructura productiva, menos dependiente de la actividad turistica, también es cierto que
las dificultades previas a esta crisis también podrian seguir drenando crecimiento,
neutralizando ese diferencial favorable.

Asi, centrandose en el ultimo detalle de previsiones que ofrece HISPALINK para
Asturias, actualizado en el mes de julio, la economia asturiana se contraeria un 10,8%
en 2020 para recuperarse un 5,1% en 2021. Seria un comportamiento peor al observado
en el conjunto del pais (-9,4% y 7,0% respectivamente).

La evolucién de la crisis sanitaria en las iltimas semanas y su heterogeneidad territorial,
no obstante, podria llevar a cambios en estos escenarios (publicados en el mes de julio).

Previsiones economia asturiana. HISPALINK, Julio 2020 (% variacién real PIB)

Espaiia Asturias Espaiia Asturias
Sectores 2020 2020 2021 2021
Agricultura -3.5 2,5 3,9 0,2
Industria -7.8 -9,2 6,7 3,3
Construccion -11,2 -10,9 8,7 9.4
Servicios -9.9 -11,6 7.1 5,4
Total PIB -9,.4 -10,8 7,0 51
Tasas de variacion real. PIB Tasas

B Asturias == ESPANA

A A
0 20 20 20

314 15 16 17 18 19 20 21

O 20 20 20 20 20 20 20

0 0 20 20 20
o1 02 03 04 05 06 Q7 O

Fuente: HISPALINK, Julio 2020.
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Evolucidn PIB real (% Variacion anual)
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5,0
5,0

-10,0

-15,0
2020 2021

* *

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

MAsturias 09 -50 07 -1,1 -40 -31 -03 26 17 22 19 13 -108 51
mEspafia 09 -38 02 -08 -30 -1,4 14 38 30 29 24 20 -120 73
Eurozona 04 -44 21 16 -09 -03 14 21 19 24 19 13 -102 6,0

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE utilizando estimaciones* (afios 2020 y 2021) y datos
oficiales de INE y Eurostat (afios anteriores).

Anexo. Tabla Indicadores Impacto Econdémico
Covid-19 en Asturias
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Impacto Covid-19 en la Economia Asturiana

Servicio de Fstudios Fconémicos

MARZO

Mensual Interanual

ABRIL

Mensual Interanual _ Ac.Febrero

MAYO

M | Interanual _ Ac.Febrero

JUNIO

Mensual Interanual _ Ac.Febrero

Entregas de leche ajustadas 8,3% 2,1% -1,5% 2,6% 6,6% 3,3% 2,0% 10,1% -4,5% 2,2% 5,2%
Sacrificio de ganado 14,6% 9,5% -16,6% -8,5% -4,4% 0,8% -10,5% -3,6% 26,7% 32,3% 22,1%
Valor pesca desembarcada (*Feb20 valor muy bajo) 203,1% -1,7% -33,2% -27,7% 102,3% 72,3% 89,9% 248,7% -31,8% 56,8% 137,7%

indice de Cifra de Negocios -2,3% -17,3% -17,7% -33,6% -19,6% -2,8% -37,2% -21,9% 17,1% -21,0% -8,5%
indice de Precios Industriales -5,1% -10,7% -5,3% -16,8% -10,2% 0,3% -15,5% -9,9% 4,2% -11,5% -6,1%

indice de Produccién Industrial (IPIA) -4,8% -9,7% -22,0% -25,3% -25,7% 12,7% -17,4% -16,2% -1,9% -17,4% -17,8%
Industrias extractivas 9,0% 1,2% -7,0% -0,3% 1,3% -0,7% -9,3% 0,7% 2,0% -4,0% 2,7%
Alimentacion, bebidas y tabaco 13,9% -3,1% -0,5% -3,0% 13,4% -7,1% -12,1% 5,4% -5,6% -16,9% -0,5%
Otras industrias manufactureras -1,6% -8,7% -13,3% -15,5% -14,7% 10,5% -8,3% -5,7% -4,0% -2,9% -9,4%
Industria quimica -8,0% -15,0% -8,4% -22,3% -15,7% -3,4% -19,6% -18,6% -3,7% -30,0% -21,6%
Otros productos minerales no metélicos -7,0% -30,6% -42,6% -55,7% -46,7% 42,3% -45,9% -24,1% -2,2% -38,7% -25,8%
Metalurgia -8,2% -20,9% -31,0% -39,7% -36,6% 30,0% -22,0% -17,6% -12,4% -29,9% -27,8%
Fabricacién de productos metélicos -6,1% -17,8% -18,2% -37,9% -23,2% 18,9% -27,2% -8,6% 5,5% -21,2% -3,6%
Industria transformadora de los metales 0,0% -4,0% -43,1% -41,6% -43,1% 49,2% -17,8% -15,2% 3,5% -11,5% -12,2%
Energia eléctrica, gas y agua -15,2% 3,0% -15,8% -1,5% -28,6% -4,1% -4,1% -31,6% 3,4% -2,5% -29,2%
{ndice de Ventas de Cemento -19,2% -31,2% -23,8% -42,8% -38,4% 68,0% -20,8% 3,4% 16,3% 12,4% 20,3%
Compraventa de viviendas -30,4% -26,4% -15,6% -49,2% -41,2% -20,3% -62,9% -53,2% 41,6% -22,3% -33,7%

indice de Cifra de Negocio -12,9% -18,9% -25,4% -39,5% -35,0% 23,5% -31,1% -19,8% 26,7% -11,1% 1,7%
Comercio -11,0% -15,5% -25,6% -38,8% -33,8% 30,6% -24,0% -13,5% 25,2% -3,3% 8,2%
Transporte y almacenamiento -10,7% -16,8% -19,4% -27,1% -28,1% -0,1% -31,5% -28,1% 8,6% -23,7% -21,9%
Hosteleria -57,0% -60,4% -88,4% -95,6% -95,0% 239,3% -84,8% -83,0% 288,3% -45,5% -34,2%
Informacién y comunicaciones 0,7% 2,9% -5,2% 1,3% -4,6% -1,9% -6,0% -6,4% -2,4% -7,2% -8,6%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas -0,1% -25,6% -17,7% -25,6% -17,8% 13,5% -42,0% -6,6% 42,7% -12,4% 33,2%
Actividades administrativas y servicios auxiliares -13,6% -14,0% -28,5% -46,9% -38,3% 20,1% -43,6% -25,9% 8,5% -34,0% -19,6%

Matriculacién de turismos -59,5% -72,0% -90,0% -96,8% -95,9% 1244,7% -66,9% -45,5% 83,4% -36,6% 0,0%
Comercio al por Menor (precios constantes) -8,6% -13,6% -18,7% -29,6% -25,7% 21,8% -15,9% -9,5% 22,3% 3,7% 10,7%
Consumo energia eléctrica -1,8% -2,1% -2,1% -8,0% -3,9% -13,2% -15,3% -16,5% 1,8% -13,3% -15,0%
Usos domésticos -10,5% 4,0% -3,1% -1,4% -13,3% -2,7% 8,0% -15,6% -6,5% 4,6% -21,1%
Fuerza industrial y otros usos 0,0% -3,2% -1,9% -9,2% -1,8% -15,2% -19,1% -16,8% 3,6% -16,2% -13,7%
{ndice de Precios de Consumo (IPC) -0,4% -0,3% 0,3% -0,9% -0,1% 0,1% -1,3% 0,0% 0,3% -0,8% 0,3%
Importaciones (valor) 13,3% -31,0% -19,7% -38,5% -8,9% -23,7% -52,9% -30,5% 24,3% -34,8% -13,6%
Exportaciones (valor) -9,3% -10,3% -2,6% -22,4% -11,6% -22,7% -38,0% -31,7% 24,6% -54,0% -14,9%
Saldo comercial (valor) -53,8% -301,9% 79,7% 77,3% -16,9% -20,5% 78,9% -34,0% 25,1% -71,3% -17,4%
Empresas en alta Seguridad Social (dltimo dia mes) -3,9% -7,2% -1,4% -8,7% -5,3% 0,9% -8,1% -4,4% 1,0% -7,4% -3,4%
Sociedades constituidas (datos provisionales) -32,7% -44,3% -39,7% -62,4% -59,4% 9,8% -49,4% -55,4% 160,0% 9,3% 15,8%
Sociedades disueltas (datos provisionales) -16,7% -26,5% -80,0% -81,5% -83,3% -40,0% -86,4% -90,0% 500,0% -5,3% -40,0%
Afiliacién Seguridad Social (media mes) -1,0% -0,6% -2,4% -3,7% -3,3% -0,1% -4,4% -3,4% 0,7% -4,1% -2,7%
Régimen Especial Auténomos -0,2% -1,5% -0,9% -2,5% -1,2% 0,1% -2,6% -1,1% 0,5% -2,0% -0,6%
Afiliacién Seguridad Social (tltimo dia mes) -3,0% -2,7% -0,9% -4,0% -4,0% 0,6% -3,8% -3,4% 0,4% -4,4% -3,1%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -0,5% -2,3% -0,4% -1,7% -0,9% -0,1% -1,2% -1,0% 1,3% -1,3% 0,3%
Industrias extractivas -0,1% -11,4% 0,0% -10,6% -0,1% -0,4% -4,8% -0,6% -0,2% -5,4% -0,8%
Industria manufacturera -2,0% -3,3% -0,9% -5,0% -2,8% 0,2% -5,3% -2,6% 0,4% -5,7% -2,2%
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado -2,9% -11,6% 0,2% -9,9% -2,7% -0,6% -10,2% -3,3% -1,6% -11,1% -4,8%
Suministro agua, act.saneamiento, gestion residuos -1,1% 1,6% 0,5% 1,7% -0,6% 2,7% 4,2% 2,0% 2,3% 0,2% 4,3%
Construccion -7,7% -7,7% -0,3% -8,1% -8,0% 2,3% -7,3% -6,0% 2,3% -6,7% -3,8%
Comercio al por mayor y al por menor, reparacién vehiculos motor -1,5% -4,2% -0,7% -3,8% -2,3% 0,5% -3,2% -1,8% 0,9% -3,7% -0,9%
Transporte y almacenamiento -2,4% -1,1% -1,5% -3,0% -3,9% 0,7% -2,7% -3,2% -0,5% -2,8% -3,6%
Hosteleria -8,0% -8,1% -0,7% -11,8% -8,6% 2,2% -12,6% -6,6% 2,4% -12,6% -4,4%
Informacién y comunicaciones -1,8% -1,1% -1,4% -2,5% -3,1% 1,2% -1,2% -2,0% -0,3% -2,6% -2,2%
Actividades financieras y de seguros -0,8% -3,4% -0,8% -3,8% -1,7% 0,3% -3,1% -1,4% 1,0% -2,7% -0,4%
Actividades inmobiliarias -1,4% -0,1% -1,1% -1,7% -2,5% 0,4% -0,7% -2,2% 0,0% -1,5% -2,2%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas -4,0% -2,6% -1,1% -3,7% -5,0% 0,3% -3,5% -4,7% 0,4% -3,2% -4,3%
Actividades administrativas y servicios auxiliares -5,4% -6,0% -1,7% -7,7% -7,0% 1,4% -6,0% -5,7% 1,7% -5,1% -4,1%
Administracién Publica y defensa, Seguridad Social obligatoria -2,6% -0,6% -2,2% -3,8% -4,7% 0,0% -4,7% -4,7% 0,0% -4,3% -4,7%
Educacién -4,5% -0,2% -2,4% -3,1% -6,8% -0,6% -1,7% -7,3% -6,9% -0,3% -13,7%
Actividades sanitarias y de servicios sociales 1,3% 8,0% 0,2% 7,7% 1,5% -0,7% 6,1% 0,8% 1,2% 2,4% 2,0%
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento -7,8% -1,2% -0,7% -1,7% -8,5% -0,2% -1,0% -8,7% -9,5% -13,8% -17,3%
Otros servicios -3,4% -3,5% -0,6% -4,5% -4,1% 1,1% -3,9% -3,0% -0,2% -4,3% -3,2%
Actividades hogares como empleadores de personal doméstico -1,1% -4,5% -2,7% -6,5% -3,7% -0,3% -6,5% -4,0% 0,1% -6,2% -3,9%
Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales -76,9% -25,0% 0,0% -78,6% -76,9% 0,0% -78,6% -76,9% 0,0% -78,6% -76,9%
Paro registrado (ultimo dia mes) 6,2% 3,1% 8,2% 15,8% 14,9% 0,1% 19,5% 15,0% -3,4% 19,9% 11,0%
Primario -2,1% -7,6% 2,7% -2,8% 0,6% 0,9% 4,9% 1,5% -1,2% 12,4% 0,3%
Industria 6,3% 10,0% 9,7% 22,8% 16,6% -0,5% 28,9% 16,1% -3,8% 26,3% 11,6%
Construccion 13,1% 10,7% 12,1% 27,5% 26,8% -3,3% 28,6% 22,6% -6,2% 24,6% 15,0%
Servicios 6,2% 3,3% 8,5% 17,2% 15,2% 0,3% 20,5% 15,6% -3,8% 20,7% 11,2%
Sin empleo anterior 1,4% -8,1% 1,7% -5,2% 3,1% 2,2% -0,3% 5,4% 2,7% 7,2% 8,2%
1°TRIM 2°TRIM 3°TRIM 4° TRIM
Intertrim. _ Interanual [Intertrim. Interanual _Ac. 1%trim. |Intertrim. Interanual Ac. 1°trim. [Intertrim.  Interanual Ac. 1%trim.
PIB (Estimacion AIReF) -5,1% -4,4% -16,8% -20,7% -16,8%
PIB intertrimestral lizada (AIReF) -20,5% -67,2%

FUENTES: SADEI, INE, Ministerios de Trabajo y Seguridad Social, AIReF.



