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Panorama econdémico 3 - 2023

I. Escenario internacional

A. Situacion y perspectivas

El control de la inflacion posibilita que las entidades monetarias

pongan fin a las subidas de tipos.

En la segunda mitad del afio, la desaceleracién econédmica ha llevado a los organismos
internacionales a ajustar a la baja sus proyecciones sobre el crecimiento global. La OCDE,
a finales de noviembre, redujo en una décima sus estimaciones para 2023 al 2,9% y
mantuvo en 2,7% las de 2024. Se sefiala una potencial recuperacién en 2025, esperando
un aumento del PIB global del 3,0%. Estas previsiones reflejan la fragilidad actual de la
economia mundial, con crecimientos para este afio y los préoximos por debajo de las
tasas promedio que se dieron en la etapa previa a la pandemia, que alcanzaron el 3,4%.

El escenario central es el de un aterrizaje suave, con desaceleracién gradual que se
extenderd hasta la primera mitad de 2024. Posteriormente, se anticipa una mejora a
medida que los bancos centrales empiecen a flexibilizar sus politicas monetarias. En
cuanto a la inflacién, se espera que continie moderandose a lo largo de 2024 y que,
hacia finales de 2025, alcance niveles acordes con los objetivos establecidos por las
autoridades monetarias en la mayoria de los paises.

Las proyecciones estdn sometidas a una notable incertidumbre debido a diversos
riesgos, la mayoria de ellos inclinados a la baja. Entre estos, destacan los riesgos
geopoliticos. También preocupa una posible desaceleracidon abrupta de la economia
china y la persistencia de una inflacién elevada. Ademas, existe la posibilidad de nuevas
turbulencias en los mercados financieros o un aumento en la fragmentacién comercial
entre regiones. En un contexto mas positivo, el crecimiento podria verse impulsado si el
ahorro actual se dirige mas hacia el consumo o si la inflacién desciende mas
rapidamente, lo que permitiria a los principales bancos centrales adelantar la
flexibilizacion de sus politicas monetarias.

En el informe de la OCDE también se destaca la debilidad que atraviesa el comercio
mundial como uno de los factores que esta afectando al crecimiento de la economia. Se
sefialan problemas en la composicidn de las cadenas de valor entre paises, al tiempo
gue se estan produciendo cambios en la demanda. En este sentido, se ha atenuado el
gasto en bienes duraderos mientras esta aumentando el consumo de servicios, lo que
estd restando dinamismo a las importaciones. En concreto, en el segundo trimestre el
comercio presentd tasas interanuales negativas, del -1,4%, con un notable retroceso del
comercio de mercancias (-2,8%), mientras se desacelera el comercio de servicios, hasta
el 3,9%.
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Grafico 1
Previsiones FMI'y Comisién Europea

Previsiones de la OCDE (noviembre 2023)

PIB Inflacién
(variacién 'nta:r:u‘_-tll:' 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mundo 29 27 30
OCDE 3 28 3.0 4 5.3 39
Estados Unidos 24 5 39 28 22
Japén 1.7 ] 2 32 26 20
Eurozona 0.6 08 1.5 55 29 23
Alemania -0, 08 2 62 27 21
Francia 0.8 08 2 8, 27 22
Esparfia 24 4 20 35 37 23
Italia o7 0,7 2 &) 28 23
Reino Unido 0.5 07 2 73 29 25
China 52 47 42 04 1.0 2
India 6.3 6,1 65 6 5.3 472
Brasil 3.0 8 20 46 3.2 30
México 34 25 20 5.5 39 32
Comercio mundial 1 27 33

Fuente: CEOE, datos FMI'y Comision Europea

En Estados Unidos, en el mes de noviembre se crearon 199.000 empleos, cifra que
avanza un vigor considerable de este indicador, si bien su ritmo es inferior al del
promedio de la primera mitad del afio. La tasa de desempleo disminuyé a un 3,7%,
impulsada por la finalizacion de huelgas en sectores como el audiovisual y el
automouvilistico. Sin embargo, las vacantes estan disminuyendo y el incremento salarial
también estd mostrando una moderacién gradual.

En la Eurozona, los indices PMI siguen en terreno negativo, aunque en noviembre
registraron una leve mejora en comparacién con meses anteriores. La economia exhibe
debilidad, aunque se observan sefales mixtas: asi, mientras la produccién industrial
cayo un -0,7% en octubre, las ventas minoristas aumentaron un 0,1% después de tres
meses de descensos. Por su parte, a pesar de mantenerse estable en el minimo del 6,5%,
la tasa de desempleo mostrd un ligero aumento en el nimero de desempleados.

La desaceleracién econdmica y la moderacidon en los precios de las materias primas,
especialmente la energia, estan contribuyendo a una disminucién gradual de la inflacion
tanto en Estados Unidos como en la Eurozona. En noviembre, la inflacidon general bajo
al 3,1% en Estados Unidos, su nivel mas bajo desde marzo de 2021, y al 2,4% en la
Eurozona, su tasa mas baja desde julio del mismo afio. A pesar de la desaceleracién, las
inflaciones subyacentes, excluyendo energia y alimentos, todavia se mantienen por
encima de los objetivos de los bancos centrales (4% y 3,6%, respectivamente).

Esta desaceleracién econdmica y la moderaciéon en la inflacién han llevado a los
principales bancos centrales a detener el ciclo alcista de sus tasas de interés y se
comienza a hablar de posibles recortes.
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En su reunidon de diciembre, la Reserva Federal mantuvo sus tasas de interés entre el
5,25%y el 5,5%, porcentajes que se sostienen desde julio. Aunque la FED menciond que
la evolucién de las tasas dependerd de la economia, ajustd ligeramente al alza su
proyeccién de crecimiento para 2023 al 2,6% y a la baja para 2024 al 1,4%. También
redujo sus estimaciones de inflacién para 2023 al 2,8%, cinco décimas menos que hace
tres meses, y para 2024 al 2,4%, una décima menos que en septiembre. Ademas, se
habla de posibles bajadas de tasas, y las expectativas de la institucién apuntan a que se
produciran tres descensos a lo largo del préximo afio, aunque los mercados anticipan
gue este proceso sera mas intenso.

Por su parte, el Banco Central Europeo también mantuvo sus tasas de interés sin
cambios: en el 4,5% para las operaciones principales de financiacidn, en el 4% para la
facilidad de depésito y en el 4,75% para la facilidad marginal de crédito. Ademas, el BCE
anuncié que comenzard a reducir el PEPP (Programa de Compras de Emergencia
Pandémica) en la segunda mitad de 2024, reinvirtiendo solo la mitad de los
vencimientos, lo que implica reducir la cartera en alrededor de 7.500 millones de € al
mes. El BCE también revisé a la baja sus proyecciones de crecimiento, tanto para 2023
como para 2024, en una y dos décimas respectivamente, hasta el 0,6% para este afo y
el 0,8% para el préoximo. En cuanto a la inflacién, también se reviso a la baja, hasta el
5,4% en 2023, dos décimas menos que hace tres meses, y al 2,7% en 2024, cinco décimas
menos que en septiembre.

Por otro lado, el precio del petréleo sigue descendiendo, lo que contribuye a moderar
la inflacion. En noviembre, el precio del crudo Brent cayé a 85,7 S$/barril, y a principios
de diciembre se situé por debajo de los 80 S/barril, a pesar de los nuevos recortes
voluntarios anunciados por la OPEP+. Aunque la produccién dentro del cartel se ha
reducido, el aumento en la oferta de paises fuera de la organizacién, como Estados
Unidos con niveles récord de produccion, Brasil o Guyana, junto con las menores
expectativas de crecimiento mundial, ejercen presion bajista sobre el precio del crudo.

Il. Economia espanola

A. Situacion y perspectivas

El Gobierno tiene la intencion de continuar con una politica de gasto

publico expansiva durante el afio 2024.

El Gobierno ha aprobado el limite de gasto presupuestario para 2024, aumentando el
tope del gasto no financiero en un 0,5%. Este incremento incluye 9.900 millones de
euros provenientes de fondos europeos. Si se excluye esta cantidad, el aumento del
gasto se situa en un 9,3%. Esta cifra supera significativamente el crecimiento nominal
anticipado para 2024, ya que se espera un aumento del PIB real de alrededor del 1,5% y
del deflactor en un 4%. Esto sugiere un crecimiento del PIB nominal por debajo del 6%,
lo que indica que el gasto publico seguird teniendo una mayor influencia en la economia.
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Se espera que el proyecto de Presupuestos para 2024 revele la composicion exacta del
gasto, pero los indicios actuales sugieren que el aumento en las pensiones (6,9% para
las no contributivas y 3,8% para las contributivas) sefiala que serd el gasto social el
principal receptor de la expansién del gasto publico.

El Gobierno busca reducir el déficit al -3% del PIB desde el -3,9% proyectado para 2023,
principalmente al retirar medidas anticrisis. Sin embargo, se enfrenta al desafio de
aumentar los ingresos, especialmente los tributarios, esperando un incremento del 9%.
Esta meta parece ambiciosa dado el contexto de inflacion moderada y un crecimiento
econdmico mas lento. A pesar de ello, persiste el propdsito de elevar la presion fiscal.

Aunque los detalles de los Presupuestos Generales del Estado para 2024 aun no se han
divulgado, el plan gubernamental apunta a mantener una politica de gasto expansiva,
acompafiada de un alza en la presion fiscal. Esta estrategia, sin embargo, podria no ser
la mas propicia para fomentar la inversién y la competitividad, sobre todo considerando
las condiciones financieras restrictivas y la reintroduccion de reglas fiscales.

Respecto a la situacidon econdmica, la inflacion ha sido una sorpresa positiva al situarse
en el 3,2% en noviembre, probablemente cerrando el ano alrededor del 3,5%, por
debajo del 4% acordado en el AENC para 2023. Aunque el mercado laboral muestra
resistencia, se percibe una desaceleraciéon clara, especialmente al observar los datos
ajustados estacionalmente. Se anticipa un cuarto trimestre con un avance moderado
tanto en empleo como en el PIB, alrededor del 0,1%-0,2%.

La OCDE, en su ultima actualizacion de previsiones, estima un aumento del PIB del 1,4%
en 2024 y un crecimiento del 2,0% para 2025.

B. Demanday actividad

La economia se desacelera debido a la disminucion de la demanda
externa. Sin embargo, el consumo privado esta adquiriendo un papel

mas relevante y asumiendo el liderazgo.

La economia espafiola ha mantenido su dinamismo, registrando un crecimiento del 0,3%
en el tercer trimestre, contrastando con el declive del -0,1% en la Eurozona. Este
desempeiio diferencial se debe principalmente al peso significativo del sector servicios,
especialmente el turismo en Espaia, y a una recuperacién mas lenta posterior a la crisis.

Los indicadores preliminares del cuarto trimestre sugieren una continuacién de la
tendencia de desaceleracidn que ha caracterizado el afno 2023. A pesar de esto, se
proyecta que el crecimiento anual de la economia se establezca en torno al 2,4%, una
cifra inferior al 5,8% alcanzado en 2022, pero superior a las previsiones iniciales.

Durante la segunda mitad del afio, diversos factores han obstaculizado el crecimiento
econdmico, incluyendo la marcada desaceleracion del comercio internacional, una
politica monetaria mdas rigurosa, con tipos de interés 4,5 puntos porcentuales por
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encima de los niveles anteriores, y un aumento en la incertidumbre tanto politica como
econdmica.

Los indicadores de confianza de la Comisién Europea para noviembre reflejan
estabilidad o ligeras reducciones, evidenciando la importancia crucial del consumo
privado. Se espera una desaceleracién de la inflacion, lo que podria dar paso a una
posible reduccion gradual de los tipos de interés en el préximo afio.

Persiste una brecha clara entre la industria y los servicios: mientras la industria muestra
signos de debilidad debido a la disminucién de nuevos pedidos y a la desaceleracién
global, los servicios mantienen una resistencia relativa, aunque enfrentan presion
debido al aumento de los costes operativos.

El sector turistico sigue presentando resultados alentadores, con un incremento en la
llegada de visitantes y un gasto total de turistas que supera las cifras de 2019.

Por otro lado, los datos comerciales revelan una contraccion tanto en las exportaciones
como en las importaciones, lo que ha generado un déficit comercial de -29.596,4
millones de euros en 2023, comparado con los 53.437,1 millones de 2022.

La balanza por cuenta corriente muestra un superavit de 31,1 mil millones de euros en
2023, impulsado por un superdvit en bienes y servicios no turisticos, junto con un
aumento en la balanza de servicios turisticos. Esto demuestra una mejora significativa
en la posicion econdmica global del pais.

C. Mercado laboral

En el ultimo tramo del afio, se observa un declive en el ritmo de

afiliacion laboral.

La creacién de empleo en Espaia muestra un declive hacia el cierre de 2023, segun los
primeros indicadores del mercado laboral del cuarto trimestre. La afiliaciéon a la
Seguridad Social ajustada por efectos estacionales ha mostrado incrementos mensuales
significativamente menores en los Ultimos meses en comparacion con la primera mitad
del afio. A pesar de esto, se prevé que la desaceleracion del empleo para este ultimo
trimestre sea leve, resaltando asi la resiliencia del mercado laboral a lo largo del aio,
incluso en un entorno de menor crecimiento econdmico y mayores costos
empresariales.

En noviembre, tradicionalmente un mes desfavorable, se registré una caida de 11,583
afiliados a la Seguridad Social, aunque mayor que la leve disminucidon de 2022, pero
mucho menor que el promedio entre 2014 y 2019. Los datos desestacionalizados indican
un aumento de 10,350 personas, mejorando el resultado de octubre, aunque sigue la
tendencia de crecimiento mds moderado desde mediados de afo en comparacién con
la primera mitad del ejercicio.

Oficina de Crecimiento y Consolidacién Empresarial de Asturias 6
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La pérdida de registros de la Seguridad Social en noviembre fue liderada por el sector
privado, con 24,166 empleos menos, mientras que el sector publico sumé 12,582
trabajadores. La afiliacion disminuyd en Hosteleria, asociada al fin de la temporada
estival, y aumentd en Educacion (relacionado con el inicio del curso escolar) y Comercio
(por la temporada de fin de afio).

En términos anuales, la tasa de crecimiento de la afiliacion se estabilizé en el 2,6%, por
debajo del maximo del 3,0% en abril. El sector privado mantuvo su desaceleracion
gradual, llegando al 2,4% en noviembre, mientras que el sector publico se moderd al
3,4% después del repunte notable en octubre.

Gréfico 2
Afiliados a la Seguridad social. Variacion mensual

Afiliados a la Seguridad Social
(variacién intermensual en miles de personas)

60 1 m afiliados Sector Pdblico
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A

b = =

3l
a1-nou

Q

3

8]

3l

2

0&

Fuente: elaboracion propia. Datos Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones
La afiliacion por sectores econdmicos en noviembre presenta variaciones: la industria

mantiene un crecimiento estable, los servicios siguen creciendo, aunque a un ritmo
menor, la construccion muestra una desaceleracion y la agricultura sigue perdiendo
empleo, pero a un ritmo menos acelerado. Por otro lado, el desempleo registrado
disminuyd en 24,573 personas, marcando el nivel mas bajo para noviembre desde
2007, aunque esta disminucién fue menos intensa que en afos anteriores.

D. Inflacidon

La tasa de inflacién se mantuvo en noviembre en un 3,2%, gracias a

una moderacion en los precios subyacentes.

En noviembre, la inflacidén general disminuyd a un 3,2%, mientras que la subyacente se
redujo aun mas, alcanzando un 4,5%, un descenso de siete décimas en comparacién
con octubre. Esta desaceleracidn afecto a los precios en todos los grupos de la cesta
del indice de Precios al Consumo (IPC), principalmente en Servicios, Bienes industriales
sin productos energéticos y Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco, todos
mostrando una disminucidn en sus tasas de variacién interanual.

Federacién Asturiana de Empresarios 7
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Los precios de los productos energéticos continuaron su marcada caida, con una tasa
interanual del -10,0%, debido a la disminucidn en los precios de la electricidad, gas,
carburantes y lubricantes. Sin embargo, los Alimentos sin elaboracién mostraron un
aumento en su tasa interanual hasta el 9,0%, reflejando comportamientos diversos
entre sus diferentes categorias.

Se prevé que la inflacién para el afio 2023 cierre en torno al 3%, con una tendencia a
moderarse hacia el 3,5% de media anual. Para 2024, se anticipa una continuacién de
esta moderacién, con una expectativa de situarse por debajo del 3% a finales de afio,
con el IPC subyacente convergiendo hacia la inflacién general. Estas proyecciones
dependerdn del ritmo de reversidon de las medidas anti inflacion y de la evoluciéon de
los precios del petréleo.

A pesar de la positiva evolucién en términos de inflacidn, la comparacién con Europa
muestra una diferencia considerable. Mientras que en octubre el indice de Precios al
Consumo Armonizado (IPCA) alcanzé el 3,3%, en la Union Monetaria la tasa fue del
2,4%. Este diferencial de nueve décimas podria convertirse en un obstaculo para la
competitividad econédmica de Espaiia si persiste en el tiempo.

Oficina de Crecimiento y Consolidacién Empresarial de Asturias 8
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E. Previsiones

Grafico 3

Previsiones Espafia. Principales indicadores

Principales indicaderes empresariales

tuscalize mibre 202
Pendiftima Perioda
Indicadar 0on 012 2023 Utimo dato Tipo do dato
dato attima date
1. Indice de cifro de negocios empresarial corregido Tosas de variacitn
) 770 26,30 -6,20 -6,80 -6.20 sop-23
do ofectos estacicnales y do calendaric interanual
2. Tipo de interés. medio pondorado créditos hasto Meadias aonuales salvo
18 21 4.6 B2 .1 oot-23
280 mil curos parditima yditimo dato
3. Tipo de interés medio ponderodo créditos entre Meadias anuales salvo
16 20 45 B0 a8 oot-23
280 mil y 1 milklén de curos parditima yditimo dato
4_Tipo de interés modio p ado oréditos do mas Meadias anuales salvo
13 17 a4 a7 .1 oot-23
de1 millén de curos penditimo yditimo dato
5. Nuevas operociones de orédito empresarial hasta Tosas de variacitn
1z.8 n3 B a7 z8 oct-23
250 mil curos (millones de curos) imteronual
6. Hue i de crédito rial entre T devariacitn
was operaciones de cr emprosa na .- 52 - 52 - .nm wariac
260 mil y 1 millén de sures (millones de curos) interonual
7. Hu iones de orédito rial de T devariacitn
evas oporaciones de o Emiprasa n . us o . oct-23 | osas de variac
miis de 1 millén de sures (millones de curos) interonual
Madias anuales salvo
8. Indicodor de sentimients scondmico Total 1351 o3 W& a3 888 nov-23
parditimo yditimo dato
9. Indice do confianza empres.ariol ormonizodo Madias anuales salvo
7B 1268 1327 1358 1|32 VT3
Total Mocional panditmo y ditimo dato
10. Indice de confia emprosarial armonizod Madias anuales salvo
e smEs e “ feass ne.s T, 4 233 126,5 122.8 WT23
Inchurstria penditimo y ditimo doto
T Indice de confionza empresarial armenizode Madias anuales salvo
1254 2 ME2 LR MHEa T3
Construccitn panditmo y ditimo dato
12 Indlico do confionza empresarial armonizade Madios onuales salvo
) 253 1284 368 ea il T3
Camercio panditmo y ditimo dato
1% Indize de confionza empresarial armenizoedo Medias anuoles salo
) ] 28,6 a4 4%.4 He.o T3
Transporte y Hosteleria panditimo y ditimo dato
: Meadios onuales salvo
14, Emprasas inscritos on la Seguridad Social L200.461 LANEET L226.422 L222.572 LI3LE4D naow-23
panditimo y ditimo dato
: Tozas de variacitn
15. Coste mboral totol por trabajadar 48 4.0 L 11 5B 6.0 mTE )
intaranudal
2 Tosas de variacidn
&5 Ventas &n L] = 42 4 =07 w =07 T3
grandes Hmpresa - e
Madias onuales salvo
17. PMIl compuesto 56,3 0] 57 50,0 40,8 now-23 - o
panditimo y ditimo dato
Madias onuales salvo
18, PMI manufocturas 5.0 0 481 451 453 now-23 - o
perditimo yditimo dato
Madias onuales salvo
15, PMI servicios 550 E2E [+ T:] B11 EL0 mow-21 o o
parditima yditimo dato
20 Indice IBEX 16 B4 BFFE suoT 5,428 017 oot-23 Duatos de fin dﬂ-pﬂﬂﬂdﬂ-

Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat Ministerio de Trabajo y Economia Social, Agencia Tributaria, Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa, Bolsa de Madrid.
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Ill. Economia asturiana

A. Coyuntura regional. Octubre 2023

Grafico 4

COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacién

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

o
=
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£
=
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Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

-81,8% -31,9% 5,0%

Acumulado: 47,4% Septiembre Acumulado: -16,4% Agosto Acumulado: 3,8% 3T-2023

A=

Matriculacién de turismos Comercio al por Menor geses consianes) Compraventa de viviendas

A 1,0% 5,4% 4,4%

Acumulado: 5,0% Noviembre Acumulado: 5,1% Noviembre Acumulado: 4,8% Octubre

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

* Valores para el

208% ‘@ -408,8%

-2,1%

Acumulado: 3,4% Octubre Acumulado: -17,5% Octubre Acumulado: -217,7% Octubre

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE y Sociedad Asturiana de Estudios Eco e Industriales (SADEI)
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B. Demanday actividad

El analisis sectorial permite apreciar claras diferencias entre las

distintas actividades de la economia asturiana.

En la recta final del afio se confirmé un crecimiento superior al 2% basado en el buen
comportamiento de los servicios y la construccidn, mientras que el sector industrial
retrocede ligeramente y la agricultura regional prolonga su declive.

La informacién coyuntural disponible confirma la preocupante evoluciéon del sector
agrario asturiano, que acumula retrocesos en las producciones de carne y leche y las
capturas pesqueras. Segun las uUltimas predicciones de Hispalink, todos los indicadores
cerraran el aflo con tasas anuales negativas, con lo cual el retroceso del VAB agrario
podria situarse en una tasa del -15,3%.

Los indicadores del sector servicios muestran, en general, comportamientos favorables,
especialmente los relativos al turismo (viajeros y pernoctaciones suman hasta el mes de
noviembre un crecimiento acumulado en torno al 12%) y transportes (movimiento de
puertos y aeropuertos). Cabe destacar el impulso al transporte aéreo de pasajeros y
mercancias, que acumuld avances del 38,8% y el 23% hasta el mes de noviembre.

Grafico 5
indice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI.

Por su parte, el sector industrial regional confirma su evolucién y perspectivas
desfavorables, tal y como reflejan los indices de Produccién Industrial del INE y SADEI,
gue acumulan hasta octubre tasas casi coincidentes en torno al -5%. Se prolongan
también los retrocesos de la produccién y el consumo de electricidad, tanto general
como de usos industriales, que segun las ultimas predicciones de Hispalink habrian
cerrado el 2023 con tasas interanuales negativas en torno al -1,5%.
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Gréfico 6
indice de produccién Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI.

También el consumo se muestra dindmico, como reflejan los indices de ventas general
y de alimentacién, con tasas acumuladas hasta octubre de 9,1% y 9,9% que
previsiblemente se prolongaran hasta cierre de afo. Por su parte, la matriculacion de
turismos acumula hasta noviembre un crecimiento del 5% respecto al mismo periodo
de 2022, mientras el consumo de combustible se ha incrementado un 4% hasta el mes
de octubre y segln las predicciones de Hispalink atenuara ligeramente su crecimiento
hasta final de afo.

Dentro del sector exterior, en el mes de octubre las exportaciones de mercancias del
Principado de Asturias descendieron un -2,1% interanual, alcanzando los 515,7 millones
de €, mientras que las importaciones descendieron un -20,8% anual hasta situarse en
437,2 millones de € (lo que representa un avance del 14,6% respecto al mes de
septiembre).

El saldo comercial del Principado de Asturias registré en octubre de 2023 un superavit
de 78,5 millones de € (déficit de 25,4 millones de € en el mismo mes del afio anterior,
datos provisionales). La tasa de cobertura se situé en el 118%, 22,6 puntos porcentuales
mas que en octubre de 2022 (95,4%, datos provisionales).

C. Mercado laboral

La regién cerrd el ailo con una buena evolucidon del empleo, en un
mes tradicionalmente positivo para el mercado de trabajo.
Durante el mes de diciembre, se observd un progreso significativo en el panorama

laboral de Asturias, evidenciado por los datos de desempleo y la afiliacién a la Seguridad
Social. En términos interanuales, la regién mostré una evolucion mas favorable que el
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promedio nacional, cerrando el afio con signos mas alentadores que en periodos
anteriores. No obstante, la contratacion consolidé su tendencia a la baja, evidenciando
una marcada disminucion en el nimero de contratos firmados en Asturias a lo largo del
afo.

El registro de desempleo en las oficinas descendié en diciembre, un descenso de 612
personas (-1,1%), marcando la primera reduccién en los ultimos 5 meses y situando la
cifra en 57.372 personas desempleadas. A nivel nacional, la disminucién del desempleo
mostré una intensidad similar (-1%). En el ultimo afo, el desempleo en Asturias
descendié en 4.515 personas (-7,3%), superando considerablemente la media nacional
(-4,6%).

El declive del desempleo fue liderado por el sector servicios (-1,2%) y el grupo de
individuos sin empleo previo (-5,1%), sectores estrechamente ligados a la temporada
navidefia. No obstante, se observd un aumento moderado en los sectores de
construccion e industria, con incrementos de un 1,6% vy 2,1% respectivamente, asi como
un ascenso algo mas pronunciado en el sector agricola (+4,3%).

En términos de afiliacion a la Seguridad Social, se registré una leve mejoria, con un
incremento de 793 afiliados entre noviembre y diciembre (+0,2%), similar al promedio
nacional (+0,1%), lo que situd la cifra en 380.073 ocupados. Este aumento se debid
principalmente al crecimiento en actividades como sanidad y servicios sociales (+605
afiliados), comercio (+490) y Administracion Publica (+130).

En el ultimo ano, la afiliacibn mostré un crecimiento positivo, sumando 7.576
trabajadores (+2,03%), aunque esta cifra se posiciona como la octava mds moderada
entre las comunidades auténomas, acercandose al promedio nacional (+2,66%).

Sin embargo, las cifras de contratacién indicaron signos de enfriamiento. El nUmero total
de contratos en Asturias disminuyé en diciembre en -1.974 (-0,1%), principalmente
debido a la marcada caida en la contratacién indefinida (-1.400; -0,2%). Durante el aio,
se observd una disminucién del -10,1% en el nimero de contratos firmados en la regidn,
con una contraccién del -3,3% en los contratos indefinidos y del -12,5% en los
temporales.

D. Inflacion

El IPC se moderd en diciembre hasta el 2,9%, pese al repunto de los

alimentos y las bebidas no alcohdlicas.

La subida del indice de Precios al Consumo (IPC) se moderd en Asturias en el mes de
noviembre y se situd en un 2,9% interanual, dos décimas menos que en octubre y tres
décimas menos que la media nacional, a pesar del repunte de los alimentos y bebidas
no alcohdlicas. Se trata del segundo mes consecutivo en el que se suaviza del alza de los
precios en la comunidad, después de tres meses consecutivos en los que la inflacion se
habia acelerado.
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Las fuertes subidas de los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas (9%), de las
bebidas alcohdlicas y el tabaco (7,2%) y de los hoteles, cafés y restaurantes (5,2%), se
compensod en parte con el descenso de los precios de la vivienda (-6,5%), epigrafe que
incluye la electricidad.

En el conjunto del pais, la tasa interanual se la inflacion se moderd tres décimas en
noviembre, hasta el 3,2%, debido principalmente al abaratamiento de la electricidad,
carburantes y paquetes turisticos, asi como al mejor comportamiento de los alimentos,
que suben un 9% (cinco décimas menos que en el mes anterior).

Con el dato definitivo del IPC de noviembre se confirma que las pensiones contributivas
subiran a partir del 1 de enero de 2024 un 3,8%.

Grafico 7
Evolucidon del IPC en Asturias
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E. Previsiones
Grafico 8

Previsiones econdmicas de Asturias

Previsiones econdmicas para Asturias

(actualizacion diciembre 2023)

2023 2024
Estimacion crecimiento PIB Principado en presupuestos 1,9 1,2
2024
Crecimiento PIB 2,1 1,9
Valor afiadido bruto (VAB) 2,4 2,1
Agriculturay pesca -3,0 1,7
Industria 1,3 -0,5
Construccién 2,3 3,8
Servicios 2,9 2,9
Tasa de paro 10,2 -
Empleo EPA (% var anual) 2,2 2,2

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE, Gobierno de Asturias, BBVA Research, Funcas, CEPREDE e HISPALINK
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Hispalink publicd en el mes de diciembre sus ultimas previsiones, en las que elevo las
perspectivas de crecimiento econdmico del Principado del 1,5% al 2,1% para 2023, del
1,9% al 2,2% para 2024, y del 2,1% al 2,2% para 2025.

En relacidon a su anterior informe, publicado en junio, Hispalink también elevd su
prevision de crecimiento de la economia espafiola para 2023, del 2% al 2,4%. Sin
embargo, redujo sus estimaciones del 2,6% al 2,1% para 2024 y del 2,9% al 2,6% para
2025.

El organismo precisé que las predicciones estdn “sometidas a revision a medida que se
disponga de nueva informacién coyuntural” y apuntd que la evolucién de la economia
asturiana hasta 2024 “dependera del dinamismo de los servicios y de la capacidad de
recuperacién de la actividad industrial”.

A este respecto, prevé que el sector industrial asturiano se contraiga un 0,3% en 2023 y
un 0,5% en 2024, mientras que en 2025 creceria un 1,6 por ciento.

El crecimiento del sector de la construccién se situaria en 2023 en el 2,4 % para
acelerarse al 3,8 % en 2024 y al 5,9% en 2025 mientras que los servicios crecerian un 3%
en 2023, un 2,9% en 2024 y un 2,2% en 2025.

El peor comportamiento se espera en la agricultura, con una caida del 15,3% en 2023,
un repunte del 1,9% en 2023 y una contraccién del 6% en 2025.
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