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EL INFORME

El objeto de este informe es conocer y divulgar la situacidn en la que se encuentra una parte
esencial de la empresa familiar asturiana a través de su principal instrumento: las pymes
societarias.

Segun datos del Instituto de Empresa Familiar, el 88,8% de las empresas (sociedades andnimas
y limitadas) son de caracter familiar. El 91,1% en Asturias.! Analizar la empresa familiar
presupone conocer los principales datos de las pequeias y medianas empresas societarias. Y
para ello utilizaremos dos fuentes. De forma principal, el analisis que realiza el Centro de
Procesos Estadisticos, creado en 1996 por el Colegio de Registradores de la Propiedad vy
Mercantiles, que anualmente radiografia una parte substancial de la actividad empresarial.

Pero también, y para aquellas magnitudes de las que no se disponen datos monetarios en el
estudio anterior, se acude Estadistica de Pymes societarias de la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria, cuyo eje se articula a partir de una cuenta de pérdidas y ganancias
unificada con los datos medios de las empresas.

A pesar del decalaje temporal de los datos, pues se presentan los datos del afio 2021 a finales
del afio 2023, la informacidn que aportan nos permite conocer el perfil de las pymes y sus datos
esenciales. Tratandose de datos medios no es tan valioso el dato concreto del afio como las
tendencias persistentes a lo largo del tiempo que nos permite detectar y conocer los datos
estructurales.

En ese sentido, los datos de las Pymes asturianas apuntan a la continuidad de algunos de sus
vectores tradicionales. Son las Pymes con menor activo y menor rendimiento bruto de toda
Espaina, lejos de la media, con uno de los mayores porcentajes de empresas que presentan
resultado contable negativo. Son capaces de producir un valor afadido bruto que supera la
media nacional, en torno al 30 % de la cifra de negocios, pero con una aplicacion a gastos de
personal de ese VAB, siempre en cabeza de Espafia, que sitia la media de rentabilidad
(financiera y econémica) en las ultimas posiciones.

Dos novedades parecen entreverse, una negativa y otra positiva. Por el lado negativo, el
deterioro de las empresas medianas, las mas exitosas del ecosistema empresarial asturiano
que ocupaba los primeros puestos comparativos en Espafia, y ahora se sitian
progresivamente entre las peores posiciones. Por el lado positivo, el afio 2021 muestra datos
de mejoria para las empresas micro y pequeiias, que han mejorado su posicion de rentabilidad
por encima de la media, asi como su limitado endeudamiento.

Ver los datos y principales ratios de la pyme asturiana, comparandola con la media espafiola,
exige hacer una profunda reflexion, pues refleja, junto a la buena posicion econdmica y
financiera de multiples empresas asturianas, la existencia de un gran grupo de pymes que
empujan la media de los datos econdmicos a las ultimas posiciones.

!Instituto de la Empresa Familiar. Radiografia de la empresa familiar.
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Informe de competitividad de la empresa familiar asturiana 2023

PRINCIPALES MAGNITUDES

Un primer acercamiento a la realidad de las pymes se hace a través de tres
magnitudes basicas: su activo, su cifra de negocios y su rendimiento bruto. Se ha
considerado importante para analizar estos datos acudir a sus cuantias
monetarias medias, por lo que se acude a los datos estadisticos de la AEAT para
pymes.

Los datos de 2021 ponen de manifiesto que las pymes asturianas tienen unos
datos medios que las situan entre las de menos tamafio

Grafico 1

Activo, Cifra de negocios, Rendimiento bruto y tasa de fracaso
Total de Pymes. Datos medios 2021

CCAA ActiYo Cifra de _ Rendimiento Tasa de
medio negocios media . fracaso
bruto medio

Islas Baleares ih 456.198 =» 431.040 64.330 Wl 37,7
Canarias ih 490.237 Wk 401.772 56.678 Wk 37,5
La Rioja 51 336.338 i 478.816 i 47.458 5 34,8
Comunidad de Madrid i 613.848 4 412.372 i 45.811 Wl 40,7
Aragon = 325.530 i 463.456 44.326 ) 34,3
Castillay Ledn =»294.306 & 451.910 43.771 5 33,3
Region de Murcia #1 338.907 514.307 & 42.214 ih 31,7
Espaia &) 388.746 =» 429.890 = 41.466 = 36,4
Cataluia ih 411.835 5 450.027 = 41.274 = 35,3
Extremadura 1 280.742 i 476.729 =» 39.292 i 32,0
Cantabria @ 274.714 = 436.370 38.521 = 35,7
Andalucia 1 290.362 400.004 &4 35.972 & 36,6
Comunidad Valenciana =»302.127 & 423.651 35.872 =» 35,1
Galicia il 234.652 408.332 35.397 & 36,7
Castilla - La Mancha #k 251.655 & 460.105 35.297 33,2
Asturias b 251.706 & 428.958 34.039 37,4

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T. “Las Pyme societaria”

- Son las pymes espafiolas que tienen un menor Activo medio (251,7 mil
euros) y un menor Rendimiento bruto medio, de 34 mil euros.

- Estd en cuarto lugar entre las CCAA que tiene una mayor tasa de fracaso?:
un 37,4 por ciento de las pymes asturianas tuvieron en 2021 un resultado
negativo o cero.

2 AEAT la define como el cociente entre el nimero de empresas con resultado contable negativo o cero
y el nimero total de empresas expresado en tanto por ciento
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Informe de competitividad de la empresa familiar asturiana 2023

- De forma mads positiva, la cifra de negocios media (429 mil euros), ocupa
un décimo lugar meritorio para lo menguado de sus caracteristicas.

Si analizamos los distintos tamanos de empresa, las diferencias son notables.

Gréfico 2
Activo, Cifra de negocios, Rendimiento bruto y tasa de fracaso
Datos medios 2021

Cifra de

CCAA Act|Yo negocios Rendimiento LEE CD)
medio . . fracaso
media bruto medio
Micro
Espafia 285.948,1 251.184,2 21.931,2 38,5
Asturias 186.068,0 247.310,6 18.968,9 39,5
Pequena
Espafia 1.251.020,9 1.977.243,1 201.469,2 17,0
Asturias 786.097,3 1.891.954,2 154.610,1 20,4
Mediana
Espafia 2.975.846,0 3.969.899,4 609.422,6 17,2
Asturias 1.194.591,5 3.433.887,3 303.295,8 15,5
Todas
Espafia 388.745,9  429.890,0 41.465,9 36,4
Asturias 251.705,8 428.958,2 34.038,9 37,4

Asturias presenta un tamano en todos los érdenes muy inferior a la media de
empresas espafolas. Su tasa de fracaso es mas negativa, excepto en las empresas
medianas. La cifra de negocios es el dato que mas se acerca a la media nacional.

En todo caso, no estamos ante datos aislados, sino que se repiten de forma
persistente en el tiempo. La variacion respecto al afio 2019 aporta una variacion
media similar a Espaia debido principalmente a la mejoria de las microempresas.

Activo, Cifra de negocios, Rendimiento bruto y tasa de fracaso
Datos medios Variacion 2021-2019

Activo i €0 Tasa de
CCAA medio negocios Rendimiento fracaso
media bruto medio
Micro
Espafia 45% 11% 38% -14%
Asturias 29% 12% 55% -16%
Pequeiia
Espafia 37% 3% 18% -1%
Asturias 2% 4% 9% 4%
Mediana
Espafa 20% 0% 19% 4%
Asturias 12% -5% 17% -17%
Todas
Espafia 44% 9% 30% -14%
Asturias 21% 10% 33% -15%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T. “Las Pyme societaria”
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RENTABILIDAD

El objetivo es analizar la rentabilidad y sus componentes, para lo que seguiremos
el modelo de diagndstico de rentabilidad elegido por el Centro de Procesos
Estadisticos (CPE)3, con el siguiente desarrollo:

Gréfico 3
Modelo de diagnéstico de rentabilidad

Rentabilidad financiera (ROE)
Rentabilidod neta de los recursos propios =
Rentabilidad econdmica x

x Efecto fisca

A Iy
/ Efecto fiscal
[ Resultado nete del ejercicio /
ll Resultado antes de Impuestos
- . o N
/" Rentabilidad econdmica (ROA) \
/
[ Rentabilidad de los activos =
\ Margen x Rotacion de los activos | Cargas financieras x Endeudamiento
‘\\-.._ /
F 1
/ \ Activo total/
/ Margen beneficio por unidad de Patrimonio neto
| . Y Resultado antes de
/ ventas (%) \

/ (Resultado antes de i £ ) impuestos /
/ 5 stos + \
{ esultado antes de impuestos ) | . (Resultado antes de

'\__\ Ga #05 finan cier_o s) / ’ !__, - "\__‘ impuestos + Gastos
\ Cifra de negocios f_," a Rotacion del "\__\ financieros)
Yy activo (%) \
{ Cifra de negocios / ]
N Activo total /

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

La rentabilidad financiera es una de las ratios mds usadas para medir la
rentabilidad de una empresa. Se calcula dividiendo el rendimiento neto obtenido
por dicha compafia por sus fondos propios. Es una medida del beneficio que
obtiene una compaiiia con relacién a los fondos invertidos por los accionistas o
participes.

Analizaremos la media de los Ultimos cinco afos, el Ultimo completo (2021) y un
adelanto de la informacion disponible del afio 2022.

3 Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espafia
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RENTABILIDAD PROMEDIO 2017-2021

Un vision global del este periodo nos muestra la gran diversidad de rentabilidad
promedio entre los distintos tamanos de empresa y Comunidades, destacando
Baleares, Andalucia y Navarra, por sus buenos datos en todo tipo de tamafos.

Por el contrario las empresas asturianas en todos los segmentos de tamaiio
mantienen una debilidad importante comparadas con la media nacional y el resto
de las Comunidades Autdonomas.

Los resultados de las empresas medianas son especialmente preocupantes tanto
por la evolucién como por la distancia (-1,5 puntos porcentuales de rentabilidad
financiera que la Comunidad que le precede y -2,8 puntos porcentuales que la
media espafiola).

Grafico 4
Pymes por tamafiios. Rentabilidad financiera media. 2017-2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”
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Grafico 5
Rentabilidad financiera. Comparacion medias por periodos cuatrianuales 2005-2008 y 2017-2021

| Periodo 2005-2008 Periodo 2017-2021 | .
- . Comparacion con la
Tamafio Dato Tamafio Dato

[E Mediana = Mediana | situacion previa a la crisis
La Rioja 15,1 Comunidad Valenciana 96 financiera de 2008
Asturias 15,1 Castilla - La Mancha 9,6 )
Comunidad Valenciana | 14,3 La Rioja 9.6 )
Andalucia 14,0 Andalucia 95 Las empresas asturianas de
Aragon 13,2 Castilla y Ledn 92 .
Islas Baleares 13.0 Catalufia 9,1 todos los tamafios han
Galicia 12,9 Navarra 91 . .
Navarra 128 Aragon g1 tenido un importante
Castilla - La Mancha 12,5 Region de Murcia 29 descenso en rentabilidad
Cantabria 125 Galicia 8.6
FEll i it 125 Cantabria i financiera entre los afios
Pais Vasco 12,4 Espaiia 81 ] o
Espafia 17 Extremadura 8,1 previos a la crisis
Castilla y Ledn 11,1 Islas Baleares 80 ] e
Catalufia 11,0 Comunidad de Madrid | 7.2 inmobiliaria (2015- 2008) en
Comunidad de Madrid | 10,6 Canarias 6,8 . s s
£ riremadura o EEREES 67 relacion con el ultimo
S 15 —p Asturas 2.5 quinquenio (2017 — 2021),

|E| Pequeria = Pequeiia |
Cantabria 14,4 Islas Baleares 9.0 mostrando una gran pérdida
Region de Murcia 12.2 Castilla - La Mancha 34 L.
Aragén 122 Region de Murcia 8.4 de competitividad
Asturias 11,9 Andalucia 83 .
Castilla - La Mancha 11,2 Exiremadura 8.3 comparativa.
Navarra 10,9 Comunidad Valenciana 81
Andalucia 109 Aragon 8.1 En el caso de empresas
Comunidad Valenciana | 10,7 Catalufia 7.9 )
Pais Vasco 10,5 Galicia 77 medianas, pasan del
Espaiia 10,1 Ezpaiia 76 o
Galicia 10,0 Cantabria 756 segundo al ultimo puesto
La Rioja 98 Navarra 7.5
Catalufia o5 La Rioja 75 entre las CCAA
Castilla y Ledn 97 Castilla y Ledn 73
Comunidad de Madrid | 95 Canarias 7.1 Las empresas pequefias y
Extremadura 93 Comunidad de Madnd 6,9 . .,
Islas Baleares g2 Fais Vasco 6.9 mlcroempresas tamb|en
Canarias 76 L—p Asturias 6.7 ) L

[ 5 Microempresa = Microempresa | descienden al ultimo lugar,
Cantabria 97 Navara 6.4 desde la cuarta y décima
Navarra 26 Pais Vasco 6.0
STl o 85 Islas Balearss =l posicidn, respectivamente.
Region de Murcia 34 Andalucia 59
Aragon 77 Castilla - La Mancha 58 . . .
Pais Vasco 7.4 Cantabria 58 Si hace anos Asturias
La Rioja 73 Region de Murcia 56 .
Andalucia - Extremadura £ experimentaba una notable
el el 7.0 Castillay Leon 54 mejoria en rentabilidad
Asturias 6,8 Aragon 52
e e e Galicia 52 conforme crecia el tamafio
Castilla y Ledn 68 Comunidad Valenciana 52 .
Espafia 6,7 Espafia 52 medio de las empresa, ese
Canarias 6,6 Canarias 49
Extremadura 65 Comunidad de Madrid | 4,9 factor ha quedado
Galicia 6,5 La Rioja 47 .
Catalufia 6,2 Catalufia 47 progreswamente atenuado.
Comunidad de Madrid 6,0 —p Asturias 44

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”
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Informe de competitividad de la empresa familiar asturiana 2023

Asturias presenta la menor rentabilidad financiara media (2017-2021) en todos
los tamafios de empresa debido, sobre todo, a los bajos datos de los afos 2017-
2019, previos a la pandemia. El patrimonio empresarial asturiano es el que menos
rentabilidad neta retornd a sus titulares en el periodo. En 2020 y 2021 se ha
puesto de manifiesto la capacidad de micro y pequeias empresas asturianas, con
mejores datos comparativos.

RENTABILIDAD 2021

El afo 2021, supuso una notable mejoria respecto del afio 2020, con datos
mejores que la rentabilidad financiera media espafiola en micro y pequefias
empresas. Las medianas empresas, aun por debajo de la media nacional, se
acercan de modo notable a ésta después de estar alejadas durante los ultimos
nueve ahnos.

Grafico 6

Asturias. Rentabilidad financiera. Evolucion segiin tamafio

Microempresa

@ Asturias @ Esparia

2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 20113 204 2015 2016 2017 2018 2048 2020 2021
Pequefia

@ Asturias @ Esparia

114 124
0 .05 126 87
11,3 :
. : 6.1
: N = - /‘ga

0,3
2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Mediana

@ 4siurias @ Espania

2 88
Fol 64 7,1
72

- 72 6.3
>1 46 44 BN g A2
44 s\~ 4.9

2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2013 2016 2017 2018 20M1% 2020 2021

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”
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Las empresas pequeiias son el segmento por tamafio que han obtenido una
rentabilidad financiera mas alta entre las asturianas, con un 8,7 %. 2021 ha sido
un afio que ha puesto de manifiesto su capacidad para superar las dificultades
surgidas tras la pandemia del COVID-19.

Gréfico 7
Microempresas. Rentabilidad financiera. 2017-2021

L7 Islas Baleares

- .Castilla - La Mancha

9,15 Andalucia
9,04 Extremadura
- .Aragc’m
- .Regic'm de Murcia
- Comunidad Valenciana
877 La Rioja
- .Asturias
8,62 Navarra

. Catalufia

.Fjpaﬁa

7m0 B cantabria
. Cantabria

Canarias

. Pais Vasco

7,30 Comunidad de Madrid
2020 2021

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espaiiolas con forma societaria”

AVANCE RENTABILIDAD 2022

Los datos del avance® no contienen una segmentacion territorial, pero disponen
de datos a nivel nacional en funcién del tamafo de empresa.

De no variar las tendencias previas, no encontraremos en Asturias con una
rentabilidad financiera de empresas micro y pequefias ligeramente superior a la
media nacional, en torno al 6,5% y el 9 %, respectivamente.

En cuanto a las empresas medianas asturianas es dificil de estimar, pero es
previsible que de seguir la tendencia de los dos ultimos afios se produzca un

4 “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”. El andlisis de avance 2022 se realiza a partir de los depdsitos
digitales de cuentas del ejercicio 2022 procesados a octubre de 2023. Sobre esas cuentas depositadas se
aplican las mismas pruebas de fiabilidad y consistencia utilizadas para el conjunto de cuentas 2017-2021
base del resto del Estudio. Finalmente se dispone de un total de 451.501 registros validos para el analisis.
Aunque esta muestra es un 17,2% inferior en tamafio respecto a la muestra general del Estudio, es
suficientemente grande para asegurar la fiabilidad de los resultados promedio que de ella obtengamos.

Oficina de Crecimiento y consolidacion empresarial de Asturias 10
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acercamiento a la media de su tamafio (9 %), siguiendo la estela similar que llevan
las empresas vascas en esta ratio.

Grafico 8
Espaia. Rentabilidad financiera. 2018-2022
10
9 85
8
7
& 5,36

ROE (%)

2018 2019 2020 2021 2022

La determinacién de la rentabilidad financiera depende de la rentabilidad
econdmica, el apalancamiento financiero y el efecto fiscal. Por otro lado, la
comparacion de la rentabilidad financiera y rentabilidad econdmica pone de
manifiesto el distinto efecto del apalancamiento.

En este caso se trata de calcular la capacidad de generar resultados positivos de
todos los activos y recursos de la compaiiia, independientemente de cémo se
hayan financiado o adquirido.

La rentabilidad econdomica se calcula a partir del margen de beneficios por
unidad de ventas (Rtdo. Antes de Imptos. + Gastos financieros)/ Cifra de negocios
(%) y la rotacion del activo total (Cifra de negocios/Activo total (%).

EL MARGEN DE BENEFICIOS

Aunque el afio 2021 ha supuesto una cierta recuperacién del margen de
beneficios, las empresas asturianas, sobre todo las mds pequeias, siguen
teniendo un margen de beneficios significativamente menor que el resto de las
comunidades auténomas.

En la media del periodo 2017-2021, las microempresas asturianas tuvieron un
margen medio del 5,1%, el cuarto mas bajo de todas las CCAA, y muy lejos del 7,6
% de Madrid, el 7,9 % de Baleares o el 8,4% de Canarias.

Federacion Asturiana de Empresarios 11
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En el segmento de las pequeiias empresas, Asturias mejord ligeramente, con un
5,7 %, el tercer porcentaje mas bajo.

Las empresas medianas asturianas (6,5 % de media en el periodo), sigue la linea
de mayores margenes a mayor tamafios, pero también mas bajos que la media
nacional (-0,6 puntos).

Hay que tener en cuenta que el aumento de tamano también va ligado en Asturias
a importantes modificaciones de composicion sectorial, disminuyendo el peso del
comercio y la hosteleria, y aumentando el peso de otras actividades.

Grafico 9

Margen de beneficios antes de impuestos por unidad de venta. 2017-2021 (%)
Pymes. Media no ponderada de micro, pequefias y medianas empresas

CCAA 2017 2018 2019 2020 2021 ' °%
o general
P Canarias 5,0
il S e ; Comunidad de Madrid 8,0 7,9 7,8

p " F ' Islas Baleares 4,4 8,0

} La Rioja 6,9 70 7,0 65 71

a4 p! Espaia 6,7 66 6,7 6,1 7.1 6,6

. ] e Catalufia 6,7 65 66 57 6,8 6,5

i 4 -~ Pais Vasco 6,4 6,5 65 57 7,0 6,4

P : ‘ ™ Nawara 6,2 63 64 59 67 63

: o Comunidad Valenciana 6,4 6,1 6,2 57 6,6 6,2

* Andalucia 6,3 59 6,0 57 6,7 6,1

- ' A Castilla y Ledn 6,1 60 6,1 57 64 6,1

Aragon 5,9 56 6,0 58 6,7 6,0

Extremadura 6,5 55 6,1 54 59 5,9

Galicia 5,9 57 57 56 64 5,9

: - Region de Murcia 5,5 56 59 59 62 5,8
’ Asturias 58 62 51 52 66 58
- ™ .)‘ Cantabria 5,3 52 6,1 53 6,7 57
Castilla - La Mancha 5,0 51 56 57 59 55

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

Por otro lado, estos cambios sectoriales se aprecian cuando se analiza el otro
componente de la rentabilidad econdémica, la rotacion del activo (Cifra de
negocios /Activo total), en el que no llega al 60% en las empresas medianas
asturianas.

RENTABILIDAD ECONOMICA BAJA

La rentabilidad econémica aporta informacién relevante, pues permite conocer
la rentabilidad de todos los activos de forma bruta. Asturias en el periodo 2017-
2021, también muestra una rentabilidad econdmica baja, sobre todo en las
empresas medianas

Oficina de Crecimiento y consolidacion empresarial de Asturias 12
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Grafico 10
Rentabilidad econémica media. 2017-2021

Tamanos de empresas Espaia y varias CCAA
@ Microempresa @ Pequefia @Mediana

15

10

Pais Vasco Galicia Espafia Castilla y Leon Cantabria Asturias
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

Grafico 11
Empresas medianas. Rentabilidad econémica. 2017-2021

8.3 La Rioja
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. Comunidad Valenciana
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- 56 .Cataluﬁa
. Castilla y Ledn
_ .Castilla—La Mancha
6.04 .Navarra
; - .Galicia
.Regiém de Murcia
587 . Extremadura
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_ Canarias
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. 530 - .Pal’s\fascu
5 —— .45 .Cumunidad de Madrid
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

Las empresas medianas asturianas son las que menor rentabilidad sacaron del
conjunto de sus activos en 2021, y en el conjunto medio de los afos 2017-2021.
En el quinquenio 2005-2009 eran las primeras entre las CCAA en rentabilidad de
sus activos. En el periodo 2007-2021, ocupan el ultimo lugar.

Federacion Asturiana de Empresarios 13



Informe de competitividad de la empresa familiar asturiana 2023

Grafico 12

Empresas medianas. Variacion de la rentabilidad econémica media.
2005-2008 (P1) vs 2017-2021 P(2)

Variacion entre periodos por territorio

Temitorio Periodo 1 | Periodo 2 Eariaci an
48 50| 5.25%
57 56 183%
i 6 -2.04%
g5 83 297%
B: B 519%
F,2 55 5366
5.5 B1 698
89 82 -1051%
89 .1 -11.648%
66 57 | -13.69%
75 B4 14108
i1 B0 | -1527%
B 1 51| -1599%
K B0 | -17.97%
4 59 -19.70%
55 51 | -21.088%
T 55 -28060%
54 39 | I5362%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espaiiolas con forma societaria”

APALANCAMIENTO FINANCIERO

El apalancamiento del periodo se ha caracterizado por un entorno de oscilaciones
de los tipos de interés y la reduccion del endeudamiento, siendo las medianas
empresas la que tienen un apalancamiento medio superior.

Si analizamos los cuatro afos, en el conjunto de Espafia sélo las microempresas
redujeron su apalancamiento, frente al crecimiento de las pequefias y medianas
empresas, si bien el afio 2021 se caracteriza para todos los tamafnos en un
incremento del apalancamiento.

Para dar una vision comparada del apalancamiento por Comunidades Auténomas
vamos a relacionar sus componentes, endeudamiento y carga financiera.

En el caso de Asturias, en el periodo 2017-2021, aunque el endeudamiento esta
en torno a la media, la carga financiera se sitla en los mas alto tanto en las micro
(la mas alta) como en las pequefias empresas (la tercera mas alta) de Espafia. En
este ultimo caso, acompafado de un endeudamiento mas intenso.
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Gréfico 13
Relacion entre Endeudamiento y Carga financiera. 2017-2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”
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EFECTO FISCAL

DATOS REGISTRO MERCANTIL

El efecto fiscal muestra la incidencia sobre la rentabilidad financiera del impuesto
de sociedades sobre la renta de la empresa.

Es la relacion entre el resultado neto del ejercicio y el resultado antes de
impuestos (RNE/RAT), de tal manera que, cuanto mas bajo sea el indice, mayor
serd el impacto fiscal, pues mayor diferencia habra entre el resultado antes y
después de impuestos.

En el caso de las microempresas asturianas, afio 2021 el efecto fiscal fue el mas
negativo (en términos societarios), de todas las Comunidades Auténomas, con un
75,14%, frente al 83,6 % de Canarias, el 82,9 % del Pais Vasco y el 82,9 % del
Navarra, claramente explicables por sus especialidades fiscales.

Gréfico 14
Microempresas. Efecto fiscal. 2017-2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

Sin embargo, cuando nos referimos a medianas empresa, las asturianas arrojan
un claro menor impacto fiscal: las sextas con mejor impacto de toda Espafia, y
claramente mejor que las de las Comunidades auténomas limitrofes.

éPor qué las microempresas y pequenas empresas asturianas tienen de media un
efecto fiscal tan negativo con un mismo impuesto? ¢ Cémo es posible que resulte
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de media un tipo fiscal superior al establecido con caracter general para el
impuesto de sociedades?

Para analizar las diferencias fiscales y contables, acudimos a los datos de la AEAT
que diferencia los distintos tipos de impacto fiscal.

Hay que tener en cuenta que no cabe comparacion entre los datos del estudio
registral y el de la AEAT, pues no coinciden ni los datos utilizados, ni la
metodologia ni las empresas incluidas.

DATOS AEAT

Los datos de la AEAT permiten diferenciar tres tipos: el tipo medio, el efectivo y
el efectivo sobe beneficio®.

Gréfico 15
Tipos medios, efectivo y sobre beneficio contable. PYMES 2021

Tipo efectivo

CCAA Tipo —Tipo = e

medio efectivo _

-t beneficio
Castilla - La Mancha 4246 24,0 20,1
Asturias, Principado de 24,5 23,2 k18,8
Castilla y Ledn =:24,6 23,9 #1185
Cantabria H245 22,7 @177
Galicia 24,6 238 #117,6
Rioja, La 246 241 =:17,6
Andalucia h24,3 23,5 =:16,9
Comunitat Valenciana h24,3 23,3 =:16,5
Aragén 24,5 =236 £16,4
Murcia, Regién de #24,4 5234 £16,0
Balears, llles 24,4 %241 5157
Cataluiia #24,5 23,2 15,0
Total #1245 23,3 14,2
Extremadura 24,6 =236 #14,0
Madrid, Comunidad de 246 =235 11,8
Canarias m23,4 18,3 #r9,7

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T. “Las Pyme societaria”
No incluye Pais Vasco ni Navarra

Asturias es la segunda CCAA con un tipo efectivo sobre beneficio contable mas
alto, con una diferencia de 4,6 puntos porcentuales respecto a la media espanola.

5 A.E.A.T. Pymes societarias. Metodologia.

Tipo medio: cociente entre la cuota integra y la base imponible positiva.

Tipo efectivo: cociente entre la cuota liquida y la base imponible positiva.

Tipo efectivo sobre beneficio: cociente entre la cuota liquida y el resultado contable antes de impuestos
para aquellas empresas con resultado contable positivo
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Gréfico 16
Tipos medios, efectivo y sobre beneficio contable. PYMES 2021
Espaiia y Asturias

Tipo Tipo Tipo efectivo

CCAA . . sobre
medio efectivo _
T beneficio
-IAsturias, Principado de
Micro 8244 @241 P175
Pequeia 8247 $23,8 &20,2
Mediana $24,5 $21,3 19,0
-ITotal
Micro $24,2 $#234 ™144
Pequeia 9246 @235 (Pp17,2
Mediana $24,6 #22,8 (10,2

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T. “Las Pyme societaria”
No incluye Pais Vasco ni Navarra

Como puede observarse, el mayor diferencial impositivo sobre beneficios
contables se produce en las empresas medianas asturianas, con casi siete punto
porcentuales de diferencia en relacidn a la media espafiola.

PRINCIPALES COSTES

Los indicadores que se utilizan en este apartado muestran el peso de los
principales componentes del coste total en relacién con la magnitud basica de la
cuenta de resultados, como es la cifra de negocios de la empresa.

e Consumos y otros Gastos de Explotacion /Cifra de Negocios (%)
e Gastos de Personal /Cifra de Negocios (%)
e Gastos Financieros y asimilados/ Cifra de Negocios (%)

La distribucion porcentual de los principales costes de la microempresas
asturianas mantienen un porcentaje similar en los ultimos afios.

La microempresa asturiana destaca por el consumo de gastos de personal, que,
con ligeras oscilaciones se sitla en torno al 24 % de la cifra de negocios, lo que
supone un diferencial en el afio 2021 de 4,6 puntos porcentuales respecto a las
Medianas, como con ligeras variaciones se producia en afios anteriores.

Las empresas pequefias ocupan una posicion intermedia en cuanto a los gastos
de personal. Un 21,7 % de la cifra de negocios en 2021, que vuelve a situarse en
las del afio 2017 tras un periodo de subidas. Las empresas medianas, por el
contrario destinan con diferencia un mayor porcentaje en aprovisionamiento y
otros gastos de explotacion.
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Grafico 17

Principales costes (%) en relacion con la cifra de negocios. Asturias 2007-2021
Aprov y otros gtos.  Gastos Personal Gtos. Financ. /

Concepto explot./ Cifra de [Cifra de Cifra de
T Negocios (%) Negocios (%) Negocios (%)

-12017

Microempresa () 70,6 ® 24,0 > 1,0

Pequeria > 72,9 » 21,8 [a ] 1,1

Mediana L] 72,2 ™ 20,1 L] 0,9
-12018

Microempresa (™ 71,3 [ ] 23,5 L] 0,9

Pequefia > 72,5 [« ] 22,3 L] 0,9

Mediana (@] 71,2 @] 19,0 (] 1,0
-12019

Microempresa () 70,3 @ 24,1 ™ 0,8

Pequeria O 71,1 @ 23,5 ™ 0,9

Mediana @ 75,8 @] 18,7 [« ] 1,1
=12020

Microempresa () 70,1 [ ] 24,1 (L] 0,9

Pequeria ™ 71,7 [« ] 22,8 ™ 0,9

Mediana [« ] 73,6 ™ 20,3 [ ] 1,4
-12021

Microempresa () 70,4 @ 23,5 O 0,7

Pequeria > 73,3 > 21,7 ™ 0,8

Mediana [« ] 73,8 (@] 18,9 O 0,6

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espaiiolas con forma societaria”

El tamafio medio de las microempresas asturianas se situd en 3,52 empleados en
2021, ligeramente superior a la media, y sin grandes diferencias entre
Comunidades Autdénomas. Asturias mejora su posicion conforme crece el
segmento de tamafo de empresa, siendo entre las empresas medianas donde
ocupa mejor posicidn relativa (sexta CCAA en 2021).

Gréfico 18
Asturias. Empleo medio por empresa. 2013-2021
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B Microempresa 3,44 3,41 3,42 3,46 3,47 3,49 3,46 3,40 3,52
Pequefia 18,21 18,48 18,42 18,67 18,40 18,69 18,79 18,63 18,66
{*Mediana 82,49 8530 84,99 8337 829 81,17 83,19 87,65 82,32

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”
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Grafico 19
Empleo medio por empresa. 2021
Varias comunidades auténomas. Pymes
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Galicia 3.54 18.7 18,5 12,4
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

El caracter estable en el nidmero de trabajadores medios es paralelo al
mantenimiento de porcentaje de gasto de personal sobre la cifra de negocios,
siempre entre los cinco mas altos de Espafia.

Grafico 20
Microempresas. Gastos de personal / Cifra de negocios (%). 2017-2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espaiiolas con forma societaria”
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DETALLE DE COSTES DE PERSONAL

Gasto medio por trabajador

En 2021 el gasto medio por trabajador de la microempresa espafiola se situé en
los 28.705 Euros, ligeramente por encima de la media de la microempresa
asturiana, que ascendié a 28.011 euros. Tanto en la empresa pequefia como en
la mediana, la media asturiana es superior a la espafiola.

El gasto medio por trabajador de las pymes asturianas se incrementa
notablemente cuando crece el tamafo de la empresa, pasando del noveno
puesto de las microempresas, al séptimo de las pequefias, y el quinto puesto de

las medianas empresas.

Gréfico 21
Medianas. Gasto medio por trabajador. 2017-2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espaiiolas con forma societaria”
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Grafico 22
Gasto medio por trabajador. 2021
Microempresa Peguena Mediana
Mavarra 385734  Pais Vasco 353421 Pais Vasco 44,029 1
Pais Wasco 37.204 1 Mawarra 38.555, Comunidad de Madrid 394799
Catalufia 326805  Catalufia 354183  Catalufia 39.456,1
La Rioja 03727 Comunidad de Madrid 34.286 9 Mawvarra 38.781,1
Aragon 301721 Aragon 33.0144  |Asturias 35.850,2
Comunidad de Madrid 20946 1 La Rioja 32.644 1 Cantabria 35.770,2
lzlas Baleares 254153 |Asturias 32.035,2 Esparia 356719
Espafia 287055 Espafa 318945 LaRinja 35.152 4
Cantabria 28124 4 lzlas Baleares 313098  Aragon 34952 4
Asturias 28.011,7  Cantabria 31.003,1 Galicia 337804
Castilla y Leon 271885  Castila v Ledn 29.857,3  Castilla v Ledn 33.504,8
Comunidad Valenciana 26.981,7 Galicia 288336 lzlas Baleares 33.250,7
Galicia 255330 Comunidad VWalenciana 29557 4 Comunidad Valenciana 33.1761
Regidn de Murcia 25204 3 Region de Murcia 275151 Castilla - La Mancha 31.280,5
Castilla - La Mancha 250172 Castila - La Mancha 2745951 Canarias 28.522 4
Canarias 250019  Andalucia 26.83402  Andalucia 283786
Andalucia 24514 3 Canarias 255015 Region de Murcia 2759854
Extremadura 230828 Extremadura 24246 0 Extremadura 257853

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”
Valor afiadido por trabajador

DATOS REGISTRO MERCANTIL

El valor afiadido es la renta generada por la empresa en el desarrollo de sus
actividades corrientes (la produccidon de bienes y servicios), siendo la base del
reparto de rentas a trabajadores, empresa, estado y prestatarios. Para ver el
impacto del factor trabajo analizaremos tres ratios fundamentales.

Valor aiadido por cifra de negocios Asturias. Se mantiene en una relativa buena
posicion, rondando un tercio de la cifra de negocios. Cuarta en empresa mediana
(28,4 %), novena en empresa pequefia (28,6 %), y octava en microempresa (31,4
%).

El valor aifadido por trabajador estd en datos medios - bajos: octavos en
empresas medianas (50.615 Euros); décimos en empresas pequefias (41.098
Euros); y decimo primeros en microempresas (36.916) euros.

Y por ultimo, el reparto del VAB entre rentas, la descomposicion de la retribucién
de los factores.

Es al incluir los costes salariales, a la hora de distribuir el VAB, cuando las
empresas asturianas destacan como las que mas porcion del valor afadido
dedican a retribuir a los trabajadores: los segundos en medianas empresas (un
72,9 % del VAB dedicado a Gastos de personal); los primeros en pequeias
empresas (un 78 % del VAB destinado a Gastos de personal); y los terceros en
Microempresas (Un 75,9 % del VAB).
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En ese ultimo periodo, tras el Covid, se ha reducido ligeramente la participacion
de los gastos de personal en la distribucién del VAB. En todo caso Asturias lidera
este concepto: las empresas pequefias asturianas son claramente el grupo de
empresas que mas dedica del VAB obtenido a la retribucion de los trabajadores y
sus costes asociados

Grafico 23
Empresas pequefias. Gastos de personal / Valor afiadido. 2017-2021
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espafiolas con forma societaria”

Si comparamos los distintos tamafios de empresas asturianas con Espafa y las
comunidades vecinas, vemos como se cumple el criterio de que a mas tamaiio, y
mas alla de que las retribuciones sean mayores, hay una menor aplicacién de
porcentaje del VAB para retribuir los costes laborales.

En 2021, sin embargo, las empresas pequefas asturianas superan a todo tipo de
empresas y tamafos en cuanto esfuerzo para pagar las retribuciones. Las
microempresas asturianas, por el contrario, aplican menos porcentaje que las
vascas y cantabras, todo ello en un entorno muy superior a la media espafiola.
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Gréfico 24
Gastos de personal/Valor afiadido bruto por trabajador (%). 2021

m Mediana # Microemprasa @ Pequefia

Tamafio &l‘ledia trabajadores
Microempresa 78 ’
Paiz Vazco 77.80 +1g
Cantabria 76.05 76 1
Asturias o 75,38 .
Galicia 74.45 " 6 €
Espaiia [ ] 73,20 745
Castilla y Ledn 71,38 741 ’
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Asturias Pais Vasco Cantabriz Galicia Eszpana Castilla y Leon

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de “Las Pyme Espaiiolas con forma societaria”

DATOS AEAT

Los datos AEAT, no comparables con los registrales, situan igualmente a las pymes
asturianas como lideres, en la distribucién del VAB empresarial®

Gréfico 25
Gastos de personal/Valor afiadido bruto por trabajador (%). Pymes 2021

Tasa de

CCAA Gastos de

.. personal
Asturias, Principado de 77,8
Cantabria 75,9
Cataluia 74,6
Comunitat Valenciana “74,5
Galicia 74,2
Castilla - La Mancha 73,8
Murcia, Region de @731
Aragon 72,8
Andalucia @0r2,7
Total 72,3
Rioja, La =71,8
Extremadura =»70,9
Castillay Ledn =70,0
Madrid, Comunidad de 69,9
Canarias 65,6
Balears, llles 64,2

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T. “Las Pyme societaria”
No incluye Pais Vasco ni Navarra

6 La AEAT define la Tasa de gastos de personal como el cociente entre los gastos de personal y el valor
afadido expresado en tanto por ciento.
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Las medianas empresas asturianas con el segmento de empresas con la Tasa de
gastos de personal mas alta de Espaia, segun los datos de la AEAT. Su diferencial
con la media espafola se leva por encima de los diez puntos porcentuales.

Gréfico 26

Gastos de personal/Valor afiadido bruto por trabajador (%).
Asturias y Espaiia. Pymes 2021

Tasa de
CCAA Gastos de
-T| personal
=IAsturias, Principado de

Micro 75,7

Pequefa p78,2

Mediana $388,1
-ITotal

Micro 70,8

Pequefa 72,8

Mediana ™77,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T. “Las Pyme societaria”
No incluye Pais Vasco ni Navarra
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ANEXO |. Fuentes y cobertura

El estudio esta basado en el contenido de las cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil, desde
hace dieciocho afios, supone, como se indica en el preambulo de su ultima edicidn, una completa
radiografia del funcionamiento econdmico-financiero de las PYME espafiolas con forma societaria,
mediante la presentacidn y andlisis de una estructura basada en ratios, organizados a su vez en distintos
blogues funcionales

Es destacable reflejar la cobertura de los estudios elaborados por el CPE. /

Tabla 1
Informacion sobre la cobertura (n2 Empresas) del CPE por CCAA, respecto del DIRCE 2021

CUADRO A-1. COBERTURA DE LOS SEGMENTOS DE LA MUESTRA (N? EMPRESAS) POR CC. AA. RESPECTO

DeL DIRCE. 2021
MICROEMPRESAS * EMPRESAS PEQUERAS* EMPRESAS MEDIANAS*
CPE DIRCE % CoB. CPE DIRCE c’;s. CPE DIRCE % Coe.
Andalucia 53,923 104,519 51.59 11,191 15,463 7237 1,598 1863 8578
Aragén 15,023 17,717 84.79 2,964 2,998 98.87 ae7 512 91.21

Asturias (Principado de) 8,134 12,560 64.76 1,629 1,819 89.55 249 250 99.60

Balears (llles) 10,823 19,636 55.12 2,094 3,002 69.75 218 365 59.73
Canarias 9,805 26,834 3654 2,407 4,386 54.88 401 645 62.17
Cantabria 4,324 7,603 56.87 990 1,157 8557 144 155 92.90
Castilla y Ledn 17,204 25,947 66.30 3,011 4,019 7492 392 435 90.11
Castilla - La Mancha 21,198 30,212 7016 3921 4,362 89.89 550 512 107.42
Catalufia 86,208 118416 7280 17,210 19,835 86.77 2,857 3,467 8241
Comunitat Valenciana 54,229 74,575 72.72 10,978 11,861 9256 1,833 1,794 102.17
Extremadura 7,233 13,118 55.14 1,356 1,718 7893 191 214 89.25
Galicia 27,049 38,992 69.37 4933 5258 93.82 693 756 91.67

Madrid (Comunidad de) 74,707 98,323 7598 14,692 16,930 86.78 3,279 3,317 9885
Murcia (Region de) 12,881 19,061 67.58 3,335 3,602 9259 585 514 113.81

Navarra (Com. Foral de) 6,258 8,032 77.91 1,357 1,612 84.18 301 314 95.86

Pais Vasco 19,185 28,081 6832 4,681 5446 8595 844 911  92.65
Rioja (La) 3,339 4,487 74.41 790 860 91.86 154 128 12031
Ceuta y Melilla 53,923 104,519 51.59 11,191 15463 7237 1,598 1,863 8578

* Sociedades con asalariados

Cobertura <40 > 60

Fuente: Las Pyme Espafiolas con forma societaria. Ejercicios 2017-2021 y Avance 2022

Asi la cobertura del estudio de las PYME en 2021, ultimo afio disponible, la cobertura de la muestra de las
PYME en 2021 es variable por Comunidades y Ciudades Autdonomas, pero en su conjunto abarca ya el
66,52% de las microempresas censadas en ese ambito regional por el DIRCE del INE, asi como el 83,86%
de las pequeiias empresas y el 91,34% de las empresas medianas. Se trata por tanto de una muestra muy
representativa del tejido empresarial espafiol. En Asturias, como se muestra en la tabla anterior, la
cobertura es del 64,8% cuando nos referimos a microempresas, 89,5%, en el caso de las empresas
pequeiias, y el 99 % en el de las medianas.

7 La pyme con forma societaria 2017-2021. Colegio de Registradores de la Propiedad, Bienes Muebles y
Mercantiles de Espafia. Pag. 188.
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